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Euribor-MarktZins Cap-Anleihe: 2% fix für die ersten 5 Jahre
Die neue MarktZins Cap-Anleihe spricht klassischen Anleihekäufer an, die eine zinsstarke 
Alternative zu den mageren Staatsanleiherenditen suchen und dabei aber nur ein über-
schaubares Zinsänderungsrisiko eingehen möchten.

S.2

EuroStoxx50-Zertifikat mit 4% Zinsen und 45% Schutz
Mit einem neuen Bonus-Zertifikat auf den EuroStoxx50-Index können Anleger in den 
nächsten drei Jahren bei einem bis zu 45-prozentigen Indexrückgang einen Jahresbrut-
toertrag von vier Prozent erwirtschaften.

S.3

RWE-Reverse Bonus mit 8% Chance in 5 Monaten
Wenn der Kurs der RWE-Aktie in den nächsten Monaten nicht massiv ansteigt, dann wer-
den Anleger mit Reverse Bonus-Zertifikaten hervorragende Ertragsmöglichkeiten vorfinden.

S.5

2,75% Zinsen mit Crelino Basket Digital Anleihe auf RWE, VW, Metro…
Mit einer neuen Bonitätsanleihe auf fünf international renommierte Unternehmen können 
Anleger in den nächsten fünf Jahren eine Bruttojahresrendite von 2,75 Prozent erzielen.

S.6

WTI Crude Oil-Zertifikat mit 3,15%-Chance in 6 Monaten
Wenn sich der Ölpreis von der Schwäche der vergangenen Tage befreien kann, dann 
könnte sich die Investition in ein kurz laufendes Bonus-Zertifikat bezahlt machen.  

S.7
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Euribor-MarktZins Cap-Anleihe: 2% fix für die ersten 5 Jahre
Autor: Thorsten Welgen

Während die US Notenbank Federal Reserve System (FED) nach einer langen Zeit des Zauderns 
tatsächlich noch im Dezember 2015 den lang angekündigten Zinsschritt vollzogen und den Leitzins um 
einen Viertelprozentpunkt auf die Bandbreite 0,25 bis 0,5 Prozent angehoben hat, bleibt die Europäische 
Zentralbank (EZB) vermutlich noch geraume Zeit bei einem Leitzins nahe null Prozent (aktueller Wert: 
0,05 Prozent) – derzeit rechtfertigen weder Wachstum noch Inflation eine Anhebung eines der wichtigsten 
Refinanzierungssätze für die Banken. Ganz im Gegenteil – die Banken sollen gar durch Negativzinsen 
in Höhe von minus 0,3 Prozent auf Einlagen bei der EZB zum Ausgeben von Krediten motiviert werden.

2% fix für die ersten 5 Jahre

Für Mario Draghi, den Präsidenten der EZB, ist das Experiment mit ungewissem Ausgang eine Frage der 
Quantität – irgendwann muss seine Strategie aufgehen. Das wird am Markt sehr kontrovers diskutiert. 
Während niemand die Folgen dieser Geldpolitik abschätzen kann, ziehen die langfristigen Renditen, etwa 
für 10jährige deutsche Staatsanleihen bereits merklich an. Doch wer jetzt bereits auf Langläufer setzt, 
der packt sich vor einem Szenario weiter steigender Zinsen ein enormes Zinsänderungsrisiko ins Depot: 
Steigende Renditen führen bei Anleihen bekanntlich erst einmal zu fallenden Kursen, bevor am Laufzei-
tende die Rückzahlung zum Nennwert erfolgt.

Das Zinsänderungsrisiko langlaufender festverzinslicher Anleihen können Anleger mit Anleihen reduzieren, 
die feste und variable Zinssätze kombinieren. Die HSH MarktZins Cap-Anleihe zahlt in den ersten 5 Jahren 
ihrer Laufzeit jeweils einen Kupon von 2 Prozent p.a. – bei halbjährlicher Kuponzahlung. In den letzten 
5 Jahren der Laufzeit zahlt die Anleihe dann halbjährlich den 6-Monats-EURIBOR aus. Der wird von 
offizieller Stelle derzeit mit minus 0,053 Prozent festgestellt - derzeit also eine sehr unattraktive Wette auf 
die Zukunft. Deshalb wurde die Anleihe für die Zeit der variablen Verzinsung mit dem Mindestzins (Floor) 
von 1,5 Prozent ausgestattet; dafür nehmen die Anleger zugleich einen Höchstzins (Cap) von 3,5 Prozent 
in Kauf. Die Rückzahlung erfolgt am 5.2.2026 zu 100 Prozent des Nominalwerts durch die HSH Nordbank. 
Die MarktZins Cap 4/2016 Anleihe der HSH kann unter der ISIN DE000HSH5XR7 noch bis zum 2.2.2016 
ohne Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die HSH MarktZins Cap-Anleihe spricht den klassischen Anleihenkäufer an, der 
eine zinsstarke Alternative zu den mageren Staatsanleiherenditen sucht, dabei aber nur ein überschauba-
res Zinsänderungsrisiko eingehen möchte und davon ausgeht, dass sich die Bonität der HSH Nordbank 
über die Laufzeit hinweg stabil entwickelt oder sogar verbessert. 

Wir werden nicht ruhen

UBS Deutschland AG, Equity Derivatives
Hotline: 0800 800 0404 | Telefon: +49 (69) 1369-8989

E-Mail: invest@ubs.com | www.ubs.com/keyinvest

Maschinen, die unseren Alltag revolutionieren könnten.
Setzen Sie auf die Zukunftsbranche Robotik.

Open End Index-Zertifi kat auf den Robotics and Drones Index
WKN: UBS0RD
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EuroStoxx50-Zertifikat mit 4% Zinsen und 45% Schutz
Der schwache Start ins neue Börsenjahr verbilligt Anlegern mit grundsätzlich positiver Grundeinstel-
lung und der Einschätzung, dass die heftige Kursreaktion auf die nachlassende chinesische Konjunktur 
übertrieben ist, den Einstieg in die Märkte. Der Kursrutsch des EuroStoxx50-Index fiel zwar etwas geringer 
als beim DAX-Index aus; dennoch liegt der Index im Vergleich zu den Notierungen von Mitte Dezember 
2015 mit mehr als sechs fünf Prozent im Minus.

Für Investoren auf der Suche nach einem fairen Kompromiss zwischen Risiko und Chance könnte das 
RCB-4% Europa Bonus 2-Zertifikat  auf den EuroStoxx50-Index, das bis zu einem Indexrückgang von 45 
Prozent die Bruttomaximalrendite von vier Prozent abwerfen wird, eine interessante Veranlagungsmög-
lichkeit bieten.

4% Zinsen, 45% Sicherheit

Am 1.2.16 wird der Schlusskurs des 
EuroStoxx50-Index als Startwert für das Bo-
nus-Zertifikat festgeschrieben. Bei 55 Prozent 
des Startwertes wird sich die während des 
gesamten Beobachtungszeitraumes (2.2.16 bis 
zum 31.1.19) aktivierte Barriere befinden. Wird 
der Startwert beispielsweise bei 3.170 Punkten 
fixiert, dann wird die Barriere bei weit entfernten 
1.743,50 Indexpunkten liegen.

Unabhängig von der Indexentwicklung Anleger 
nach jedem der drei Laufzeitjahre des Zertifi-
kates (erstmals am 6.2.17) einen Zinskupon in 
Höhe von vier Prozent gutgeschrieben. Wird das 
Zertifikat am Laufzeitende mit dem Ausgabe-
preis erhalten von 100 Prozent zurückbezahlt, 
so wird die Rendite des Zertifikates nach Abzug 
der Kosten bei 3,46 Prozent pro Jahr liegen.

Berührt oder unterschreitet der EuroStoxx50-Index während des gesamten Beobachtungszeitrau-
mes niemals die Barriere, dann wird die Rückzahlung des Zertifikates mit dem Ausgabepreis von 100 
Prozent erfolgen. Berührt oder unterschreitet der Index hingegen diese maßgebliche Schwelle, so wird 
die Rückzahlung des Zertifikates am 4.2.19 mittels der prozentuelle Indexentwicklung im Vergleich zum 
Startwert (maximal mit 100 Prozent) stattfinden.

Das RCB-4%Europa Bonus 2-Zertifikat, Laufzeit bis 4.2.19, ISIN: AT0000A1HST5, kann noch bis 29.1.16 
mit 100 Prozent plus 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Dieses Zertifikat spricht Anleger mit der Markteinschätzung an, dass die auch in 
den nächsten drei Jahren zu erwartenden Kursschwankungen des EuroStoxx50-Index die Notierungen 
während des gesamten Beobachtungszeitraumes niemals mit 45 Prozent oder mehr im Verhältnis zum am 
1.2.16 fixierten Schlusskurs ins Minus befördern werden.

Protect Multi Aktienanleihe auf  
BMW AG, Continental AG, Daimler AG 

Protect Multi Aktienanleihen

Die Perfektion  
im Zusammenspiel  
entscheidet.

Leistung schafft Vertrauen

Dieses Produkt bietet keinen Kapitalschutz. Anleger tragen das Risiko des Geldverlustes bei Zahlungsunfähigkeit des Emit-
tenten bzw. des Garanten (Emittentenrisiko). Um ausführliche Informationen, insbesondere zur Struktur und zu den mit einer 
Investition in das Produkt verbundenen Risiken, zu erhalten, sollten potentielle Anleger den Basisprospekt lesen, der nebst den 
Endgültigen Angebotsbedingungen und etwaigen Nachträgen zu dem Basisprospekt auf der Internetseite www.vontobel-
zertifikate.de veröffentlicht ist und beim Emittenten, Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer Landstraße 24, 60323 
Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten wird.

Haben Sie Fragen zu diesem Produkt? Sie erreichen uns unter der kostenlosen Kunden-Hotline 
00800 93 00 93 00 oder informieren Sie sich unter www.vontobel-zertifikate.de
Bank Vontobel Europe AG, Bockenheimer Landstraße 24, 60323 Frankfurt am Main

Jetzt zeichnen 
bis 25.01.2016 bei allen 

Sparkassen und Banken

Kupon 7,00% p.a.
Basiswerte BMW AG, Continental AG, Daimler AG 
WKN/ISIN VS7L4J/DE000VS7L4J5
Barriere 65% des Schlusskurses des Basiswertes am 25.01.2016
Festlegungstag 25.01.2016
Bewertungstag 16.12.2016
Ausgabepreis 100% des Nennbetrages (EUR 1.000,00)

Werbung

https://www.boerse-stuttgart.de/de/boersenportal/wertpapiere-und-maerkte/anlageprodukte/factsheet/?ID_NOTATION=150579939
https://zertifikate.vontobel.com/DE/Produkt/DE000VS7L4J5


Bei uns handeln Privatanleger entspannter. Denn rund 70% 
der Orders in Zertifikaten und Optionsscheinen werden unter 
3 Sekunden ausgeführt.

www.boerse-stuttgart.de | Kostenfreie Hotline: 0800 226 88 53

Wir sind so schnell, 
damit Ihr Puls 
beim Handel ruhig 
bleiben kann.
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RWE-Reverse Bonus mit 8% Chance in 5 Monaten
Die RWE- und die E.ON-Aktie führen mit Kursverlusten von 57 und 41 Prozent die Verliererliste der 
DAX-Werte in den vergangenen 12 Monaten mit deutlichem Vorsprung vor der VW Vzg.-Aktie an, die 
innerhalb des gleichen Zeitraumes nur 37 Prozent ihres Wertes eingebüßt hat. Die RWE-Aktie verlor 
sogar in der kurzen Zeitspanne von April bis September des vorangegangenen Jahres 64 Prozent ihres 
Wertes. Die darauf folgende Kurserholung wurde vom desaströsen Jahresbeginn neutralisiert. Die sowohl 
aus charttechnischer als auch aus fundamentaler Sicht nach wie vor eingetrübten Aussichten für das 
Unternehmen sprechen nicht gerade für eine starke Kurserholung der RWE-Aktie in den kommenden 
Monaten.

Für Anleger mit der Markteinschätzung, dass das Aufwärtspotenzial der RWE-Aktie in den nächsten 
Monaten nicht allzu hoch sein wird, könnte die Investition in Reverse Bonus-Zertifikate äußerst interessant 
sein.

8% Chance, 40% Sicherheit

Das Goldman Sachs-Reverse Bonus-Zertifikat mit Cap auf die RWE-Aktie mit Barriere bei 15 Euro, 
Bonuslevel und Cap bei 10 Euro, Reverselevel bei 20,50 Euro, BV 1, Bewertungstag 17.6.16, ISIN: 
DE000GL38V91, wurde beim RWE-Aktienkurs von 10,64 Euro mit 9,69 – 9,72 Euro gehandelt.

Wenn der Kurs der RWE-Aktie bis zum Bewertungstag niemals die Barriere bei 15 Euro berührt oder über-
schreitet, dann wird das Reverse Bonus-Zertifikat am 22.6.16 mit dem Bonusbetrag in Höhe von 10,50 
Euro, der sich aus der Differenz zwischen dem Reverselevel und dem Bonuslevel errechnet, zurückbe-
zahlt. Somit ermöglicht dieses Zertifikat in etwas mehr als fünf Monaten einen Ertrag von 8,02 Prozent 
(=18,50 Prozent pro Jahr), wenn die RWE-Aktie niemals um nahezu 41 Prozent zulegt.

Berührt der RWE-Kurs die Barriere, dann wird der Rückzahlungsbetrag ermittelt, indem der am Be-
wertungstag aktuelle Aktienkurs vom Reverselevel von 20,50 Euro subtrahiert wird. Demnach wird die 
Rückzahlung des Zertifikates nach der Barriereberührung bei einem finalen Aktienkurs von beispielsweise 
14 Euro mit 6,50 Euro erfolgen. Notiert die RWE-Aktie am Bewertungstag oberhalb des Reverselevels, 
dann wird dies den Totalverlust des Kapitaleinsatzes bewirken.

ZertifikateReport-Fazit: Für Anleger mit der Markteinschätzung, dass das Aufwärtspotenzial der 
RWE-Aktie in den nächsten Monaten eher gering sein wird, könnte nun ein günstiger Einstiegszeitpunkt 
in eines der zahlreich angebotenen Reverse Bonus-Zertifikate gekommen sein. Die in Aussicht gestellten 
Renditechancen hängen naturgemäß von der individuellen Risikobereitschaft der Anleger ab, die aus 
einer breit aufgestellten Produktpalette auswählen können.

ANZEIGE

Wir geben Ihnen neue  
schlagkräftige Argumente.
Neu: HVB Inline Optionsscheine
• Fixe Rückzahlung, wenn der Basiswert im  
   festgelegten Korridor bleibt
• Es besteht das Risiko eines Totalverlustes  
  des eingesetzten Kapitals     

Mehr  Offensive.Mehr  Wirkung.

Werbung

https://www.boerse-stuttgart.de/de/boersenportal/wertpapiere-und-maerkte/anlageprodukte/factsheet/?ID_NOTATION=142117410
http://www.onemarkets.de/inline-os
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2,75% Zinsen mit Crelino Basket Digital Anleihe auf RWE, VW, Metro…
Bonitätsanleihen, die auch als Credit Linked Notes angeboten werden, ermöglichen in der aktuellen Tief-
zinsphase bei möglichst geringem Risiko überproportional hohe Renditechancen. Die HVB bietet derzeit 
eine Crelino (Credit Linked Note) Basket Digital Anleihe zur Zeichnung an, die auf der Bonität von fünf 
international renommierten Unternehmen und selbstverständlich auch jener des Emittenten basiert.

Wenn in den nächsten fünf Jahren bei Fiat Chrysler, bei Metro, bei RWE, bei ThyssenKrupp und bei 
der VW AG kein Kreditereignis eintritt, dann werden Anleger in den Genuss einer Jahresbruttorendite in 
Höhe von 2,75 Prozent gelangen. Als Kreditereignis definiert der unabhängige Branchenverband ISDA 
(International Swaps and Derivatives Association) die Insolvenz, Nichtzahlung von Verbindlichkeiten oder 
Restrukturierung als Kreditereignis. Tritt ein Kreditereignis ein, dann fallen die Zinszahlungen für eine 
Bonitätsanleihe, die sich nur auf einen einzelnen Basiswert bezieht, aus und der spätere Rückzahlungs-
betrag der Anleihe wird der Konkursquote im Falle der Insolvenz des als Referenzschuldner ausgewählten 
Unternehmens erfolgen.

2,75% Jahreszinsen ohne Kreditereignis

Die Crelino Basket Digital Anleihe basiert zu fünf gleichen Teilen auf der Bonität der fünf genannten 
Unternehmen. Somit liegt die Gewichtung jedes einzelnen Referenzschuldners bei 20 Prozent des 
Nennwertes von 100 Prozent. Wenn innerhalb der gesamten Laufzeit der Anleihe bei keiner der fünf 
Gesellschaften ein Kreditereignis eintritt, dann erhalten Anleger im Jahresabstand, erstmals am 20.1.17, 
einen Zinskupon in Höhe von 2,75 Prozent gutgeschrieben und die Anleihe wird am 20.1.21 mit ihrem Aus-
gabepreis von 100 Prozent zurückbezahlt. Findet bei einem oder mehreren  Unternehmen während der 
Laufzeit der Anleihe ein Kreditereignis statt, dann reduziert sich der Rückzahlungsbetrag und die ausste-
henden Zinszahlungen um jeweils 20 Prozent je Unternehmen. Tritt beispielsweise bei zwei Unternehmen 
ein Kreditereignis ein, dann ermäßigen sich die Zinszahlungen ab dem Zeitpunkt, an dem das Kredi-
tereignis eingetreten ist und die Anleihe wird am Ende mit 60 Prozent des Ausgabepreises getilgt. Bei 
ausbleibenden Kreditereignissen der enthaltenen Unternehmen wird die Anleihe nach Abzug der Kosten 
einen Nettoertrag von 2,40 Prozent pro Jahr abwerfen.

Die HVB-2,75% Crelino Basket Digital Anleihe, fällig am 20.1.21, ISIN: DE000HV5LZY8, kann noch bis 
22.1.16 in einer Stückelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent plus 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet 
werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Anleihe eignet sich für Anleger, die für die fünf Unternehmen in den 
nächsten fünf Jahren einen stabilen Geschäftsverlauf erwarten und von keinem allzu starken Anstieg des 
allgemeinen Zinsniveaus ausgehen.

Europa DiviDEnDEnaktiEn bonD 3
anlagEproDukt mit kapitalschutz – garantiE-zErtifikat

ISIN AT0000A1HSU3 | WKN RC0DLR | Raiffeisen Centrobank AG | Weitere Informationen unter www.rcb.at 

BASISWERT: EURo SToxx® SELECT DIVIDEND 30 INDEx CHANCE AUf 22 % oDER 44 % RENDITE 7 JAHRE LAUfzEIT 
100 % KApITALSCHUTz zUm LAUfzEITENDE EmITTENTENRISIKo KEIN VERWALTUNGSENTGELT

Dies ist eine Werbemitteilung und stellt  weder eine Anlageberatung noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung dar. 
Gebilligter Prospekt (samt allfälliger Änderungen oder Ergänzungen) ist veröffentlicht  unter www.rcb.at/Wertpapierprospekte. Stand: Jänner 2016

Zeichnung  

bis 29.01.2016

Werbung

https://www.boerse-stuttgart.de/de/boersenportal/wertpapiere-und-maerkte/anlageprodukte/aktienanleihen/factsheet/?ID_NOTATION=149756931
http://www.rcb.at
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WTI Crude Oil-Zertifikat mit 3,15%-Chance in 6 Monaten
Die korrigierten Konjunkturerwartungen Chinas beschleunigten die bereits lang anhaltende Talfahrt des 
Ölpreises noch einmal signifikant. Sowohl der Preis von Brent Crude Oil als auch jener der US-Ölsorte 
West Texas Intermediate (WTI) befindet sich nun bereits auf einem Niveau, das zuletzt vor mehr als zehn 
Jahren zu beobachten war.

Allein seit Mitte Oktober 2015 brach der Preis für WTI-Öl von 50 USD um 36 Prozent auf bis zu 32 USD 
ein. Hätte man vor drei Monaten in ein Produkt mit einem Sicherheitspuffer von 25 Prozent investiert, dann 
hätte dieser Puffer bereits nach zwei Laufzeitmonaten nicht mehr ausgereicht. Wer die Meinung vertritt, 
dass der aktuelle Kursrutsch nicht das Tempo der jüngsten Vergangenheit beibehalten wird, könnte die 
Investition in ein kurz laufendes Bonus-Zertifikat auf WTI Crude Oil in Erwägung ziehen.

3,15% Bonuschance in 6 Monaten

Die Renditechance des neuen UBS-Bonus-Zertifikates mit Cap basiert auf der Wertentwicklung des an der 
NYMEX gehandelten WTI Rohöl Rolling Futures-Kontraktes. Der am 18.1.16 ermittelte offizielle Abrech-
nungspreis des Futures wird als Startwert für das Zertifikat fungieren. Bei 103,15 Prozent des Startwertes 
werden sich der Bonuskurs und der Cap befinden. Die bei 75 Prozent des Startwertes angebrachte Barriere 
wird während des gesamten Beobachtungszeitraumes, der sich vom 18.1.16 bis zum 18.7.16 erstrecken 
wird, aktiviert sein.

Wenn die Notierungen des WTI-Kontraktes während des gesamten Beobachtungszeitraumes niemals die 
Barriere erreichen oder unterschreiten, dann wird das Zertifikat am 25.7.16 mit dem Höchstbetrag von 
103,15 Euro zurückbezahlt, was nach Abzug der Kosten einem für die kurze Veranlagungsdauer von nur 
sechs Monaten akzeptablen Nettoertrag von 1,95 Prozent entsprechen wird.

Rutscht der Preis des Futures-Kontraktes während der Beobachtungsperiode hingegen zumindest 
um 25 Prozent seines am 18.1.16 fixierten Wertes ab, so wird das Zertifikat mit der tatsächlichen pro-
zentuellen Kursentwicklung im Vergleich zum Startwert zurückbezahlt, wobei der Maximalbetrag auch 
in diesem Fall auf 103,15 Euro begrenzt sein wird. Da sich die Performanceentwicklung des Zertifika-
tes von der prozentuellen Kursentwicklung des Futures-Kontraktes ableitet, besteht für Anleger kein(e) 
Wechselkursrisiko/-chance.

Das UBS-Bonus (Capped)-Zertifikat auf WTI Crude Oil, fällig am 25.7.16, ISIN: DE000UBS2VB1, kann 
noch bis 18.1.16 in einer Stückelung von 100 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Dieses Zertifikat eröffnet Anlegern mit der Marktmeinung, dass sich die Talfahrt 
des Ölpreises in den nächsten Monaten nicht im Tempo der vergangenen Tage fortsetzen wird, in sechs 
Monaten die Chance auf einen Nettoertrag von nahezu zwei Prozent.

Impressum: "ZERVUS" Kozubek & Schaffelner OG,  Linzerstrasse 82a,  A -3003 Gablitz, 
Tel.: +43 (0)676 719 23 95, E-Mail: info@zertifikatereport.de, Herausgeber Walter Kozubek, 
info@zertifikatereport.de  und Claus Schaffelner, info@zertifikatereport.de

Disclaimer: Die Inhalte des ZertifikateReport sowie die Internetseiten der "ZERVUS" Kozubek & Schaffelner OG dienen lediglich der 
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https://www.boerse-stuttgart.de/de/boersenportal/wertpapiere-und-maerkte/anlageprodukte/factsheet/?ID_NOTATION=150710728

