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Bayer-Bonus-Zertifikate mit 8,6%-Chance und 30% Schutz
Mit Bonus-Zertifikaten können Anleger auch bei nachgebenden Kursen des  
Basiswertes überproportional hohe Erträge erwirtschaften. 
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Mit BMW-Zertifikaten zu 5,64% Ertrag bis zum Jahresende
Mit Bonus-Zertifikaten auf die BMW-Aktie können Anleger in den nächsten Monaten  
auch bei einem schwächeren Aktienkurs positive Renditen erzielen. 
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Engie-Memory Express-Zertifikat mit 60% Schutz, 5% Zinsen
Mit einem neuen Memory Express-Zertifikat auf die Engie-Aktie können Anleger in maximal 
5 Jahren bei einem bis zu 60-prozentigen Kursrückgang der Aktie eine Bruttojahresrendite 
in Höhe von 5 Prozent erreichen.
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Deep Express-Zertifikate plus auf Daimler, BASF, Telekom...
Die neuen Deep Express-Zertifikate plus auf Aktien sprechen Anleger an, die auch  
bei schwächeren Kursentwicklungen der Aktien zu überproportional hohen Erträgen  
gelangen wollen.
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Best Express IBEX35-Zertifikat mit 2,25% Mindestkupon
Mit dem Best Express auf IBEX35-Zertifikat erwerben sicherheitsorientierte Anleger nicht 
nur eine diversifizierte Spanien-Position mit vollem Aufwärtspotenzial, sondern vor allem 
die Chance auf eine starke Outperformance des Index im Fall einer Seitwärtsbewegung.

S.6

Inhalt

DAX®
und vieles mehr.

Jeden Morgen, kostenfrei.
So beginnt Trading.

Werbung

https://www.derivate.bnpparibas.com/service/bestellen?utm_source=zertireport&utm_medium=banner&utm_campaign=daily_newsletter


ZertifikateReport 2

ZertifikateReport
10. Jahrgang

14.JahrgangZertifikateReport 16/2017

www.zertifikatereport.de | www.hebelprodukte.de

Bayer-Bonus-Zertifikate mit 8,6%-Chance und 30% Schutz
Der absolute Mehrwert von Anlage-Zertifikaten im Vergleich zum direkten Aktieninvestment besteht darin, 
dass sie auch im Falle einer Seitwärtsbewegung oder einer schwächeren Kursentwicklung der Aktie 
positive Erträge ermöglichen. In Kombination mit einer Aktie, der man in den nächsten Monaten einen 
stabilen Kursverlauf zutraut, können beispielsweise Bonus-Zertifikate durchaus behilflich sein, die Rendite 
eines Depots deutlich zu verbessern.  

Auf beliebte Basiswerte, wie die Bayer-Aktie, ISIN: DE000BAY0017, einer ist, steht Anlegern eine Vielzahl 
von Bonus-Zertifikaten für eine Veranlagung zur Verfügung. Mit den nachfolgend präsentierten Cap-
ped-Bonus-Zertifikaten können Anleger in etwas mehr als einem Jahr mit hohen Sicherheitspuffern hohe 
Erträge erwirtschaften. Im Gegensatz zum Aktieninvestor verzichten Zertifikateanleger auf Dividenden 
und unbegrenztes Gewinnpotenzial und akzeptieren das Bonitätsrisiko des Emittenten.

Bonus-Zertifikat mit Barriere bei 72 Euro

Das Goldman Sachs-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die Bayer-Aktie mit der Barriere bei 72 Euro, Bonuslevel 
und Cap bei 120 Euro, BV 1, ISIN: DE000GD2GEN6, Bewertungstag 15.6.18, wurde beim Bayer-Kurs von 
108,45 Euro mit 113,36 – 113,46 Euro gehandelt.

Wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals die Barriere berührt oder unterschreitet, dann wird 
das Zertifikat mit dem Höchstbetrag von 120 Euro zurückbezahlt. Deshalb ermöglicht dieses Zertifikat in 
den nächsten 14 Monaten bei einem bis zu 33-prozentigen Kursrückgang einen Ertrag von 5,76 Prozent 
(=4,98 Prozent pro Jahr). Berührt der Aktienkurs bis zum Bewertungstag die Barriere, dann wird das 
Zertifikat am 20.6.18 mit dem am 15.6.18 ermittelten Schlusskurs der Bayer-Aktie, maximal mit 120 Euro, 
zurückbezahlt.

Bonus-Zertifikat mit Barriere bei 76 Euro

Greift man hingegen auf ein Zertifikat mit geringerem Sicherheitspuffer, dann lassen sich die Renditechan-
cen deutlich erhöhen. Das Commerzbank-Bonus-Zertifikat auf die Bayer-Aktie mit der Barriere bei 76 
Euro, Bonus-Level und Cap bei 119 Euro, BV 1, Bewertungstag 13.6.18, ISIN: DE000CE6ZXH2, wurde 
beim Aktienkurs von 108,45 Euro mit 109,57 – 109,58 Euro taxiert werden.

Verbleibt der Bayer-Kurs bis zum Bewertungstag oberhalb der in 30 Prozent entfernt liegenden Barriere, 
dann wird das Zertifikat am Laufzeitende mit 119 Euro zurückbezahlt, was einem Ertrag von 8,59 Prozent 
(=7,43 Prozent pro Jahr) entspricht. Berührt der Aktienkurs bis zum Bewertungstag die Barriere, dann wird 
das Zertifikat mittels der Lieferung einer Bayer-Aktie je Zertifikat getilgt.

6,2 % jährlicher Fixzinssatz | Aktienkorb: Bayer, BMW, Siemens 
2 Jahre Laufzeit | Barriere bei 59 % | Marktänderungsrisiko  

6,2 % DeutSchLAnD  
Protect AktienAnLeihe 

Dies ist eine Werbemitteilung und stellt weder eine Anlageberatung, noch ein Angebot oder eine  
Einladung zur Angebotsstellung dar. Gebilligter Prospekt (samt allfälliger Änderungen oder  
Ergänzungen) ist veröffentlicht unter www.rcb.at/Wertpapierprospekte. Stand: April 2017

Zertif ikate von

ANLAGEPRODUKT ohne kAPitALSchutZ

At0000A1VG19

Werbung

https://www.boerse-stuttgart.de/de/boersenportal/wertpapiere-und-maerkte/anlageprodukte/factsheet/?ID_NOTATION=178090682
https://www.boerse-stuttgart.de/de/boersenportal/wertpapiere-und-maerkte/anlageprodukte/factsheet/?ID_NOTATION=181477937
https://www.rcb.at/news-info/news-detail/article/62-deutschland-protect-aktienanleihe/?pk_campaign=z-report&pk_medium=z-report&pk_content=A1VG19


ZertifikateReport 3

ZertifikateReport
10. Jahrgang

14.JahrgangZertifikateReport 16/2017

www.zertifikatereport.de | www.hebelprodukte.de

Mit BMW-Zertifikaten zu 5,64% Ertrag bis zum Jahresende
Das Vorsteuerergebnis der BMW Group, das im ersten Quartal 2017 um 27 Prozent auf 3 Milliarden 
Euro gestiegen ist, übertraf sogar die eigenen Erwartungen des Konzerns. Da auch der Ausblick für das 
kommende Jahr bestätigt wurde und Analysten aus dem Hause Commerzbank die Empfehlung, die Aktie 
mit einem Kursziel von 90 Euro zu „Halten“ bekräftigte, sollte der Aktienkurs in den nächsten Monaten von 
einem starken Einbruch verschont bleiben.

Mit Capped-Bonus-Zertifikaten können Anleger bis zum Jahresende 2017 auch dann Erträge von mehr 
als 5 Prozent erwirtschaften, wenn die BMW-Aktie auf den im Juli 2016 verzeichneten Tiefststand der 
vergangenen 12 Monate im Bereich von 63 Euro zurückfällt.

Bonus-Zertifikat mit Barriere bei 60 Euro

Das Citi-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die BMW-Aktie mit der Barriere bei 60 Euro, Bonuslevel und Cap bei 
90 Euro, BV 1, ISIN: DE000CX5KH56, Bewertungstag 7.12.17, wurde beim BMW-Kurs von 86,41 Euro 
mit 86,78 Euro zum Kauf angeboten.

Wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals die Barriere berührt oder unterschreitet, dann wird 
das Zertifikat mit dem Höchstbetrag von 90 Euro zurückbezahlt. Deshalb ermöglicht dieses Zertifikat bis 
zum Jahresende bei einem bis zu 30-prozentigen Kursrückgang einen Ertrag von 3,71 Prozent (=6,03 
Prozent pro Jahr). Berührt der Aktienkurs bis zum Bewertungstag die Barriere und notiert er am Be-
wertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat am 12.12.17 mit dem am 7.12.17 ermittelten 
Schlusskurs der BMW-Aktie zurückbezahlt.

Bonus-Zertifikat mit Barriere bei 64 Euro

Wer mit seiner Markterwartung Recht behält, dass die BMW-Aktie bis zum 7.12.17 niemals auf 64 Euro 
oder darunter fällt, könnte mit einem Zertifikat mit höherer Barriere zu höherer Rendite gelangen.

Das Citi-Bonus-Zertifikat auf die BMW-Aktie mit Bonus-Level und Cap bei 92 Euro und der Barriere bei 64 
Euro, BV 1, Bewertungstag 7.12.17, ISIN: DE000CX5KH64, konnte beim Aktienkurs von 86,41 Euro mit 
87,09 Euro erworben werden.

Verbleibt der BMW-Kurs bis zum Bewertungstag oberhalb der in 26 Prozent entfernt liegenden Barriere, 
dann wird das Zertifikat am Laufzeitende mit 92 Euro zurückbezahlt, was einem Ertrag von 5,64 Prozent 
(=9,22 Prozent pro Jahr) entspricht. Befindet sich der Aktienkurs nach der Barriereberührung unterhalb 
des Caps, dann wird auch dieses Zertifikat am Fälligkeitstag mit dem am Bewertungstag ermittelten 
Schlusskurs zurückbezahlt.

Werbung
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Engie-Memory Express-Zertifikat mit 60% Schutz, 5% Zinsen
Wer vor 5 Jahren in die Aktie des französischen, international agierenden Versorgungskonzerns Engie 
investiert hat, muss sich bislang mit einem Kursverlust von 30 Prozent abfinden. Da das Unternehmen 
im Jahr 2016 den Verlust von 4,6 Milliarden Euro gegenüber dem Vorjahr 2015 auf 400 Millionen Euro 
reduzieren konnte und die Sparmaßnahmen den Konzern wieder in die schwarzen Zahlen führen sollen, 
bestätigten renommierte Analystenhäuser wie Morgan Stanley und JP Morgan ihre Empfehlung, die 
Engie-Aktie überzugewichten.

Wer nach der langjährigen Talfahrt des Engie-Aktienkurses davon ausgeht, dass das Abwärtspotenzial in 
den nächsten 5 Jahren nicht mehr so groß wie in den vergangenen 5 Jahren sein sollte, könnte mit dem 
aktuell zur Zeichnung angebotenen BNP-Memory Express-Zertifikat zu einer Jahresbruttorendite von be-
achtlichen 5 Prozent gelangen.

5,00% Zinsen, 60% Sicherheitspuffer

Der Engie-Schlusskurs vom 2.5.17 wird als Startkurs für das Memory Express-Zertifikat fixiert. In der 
großen Entfernung von 60 Prozent, also bei 40 Prozent des Startkurses, wird sich die Barriere befinden. 
Notiert die Engie-Aktie am ersten Bewertungstag (2.5.18) auf oder oberhalb des Startkurses, dann wird 
das Zertifikat am 9.5.18 mit dem Nennwert von 100 Prozent plus einer Zinszahlung in Höhe von 5 Prozent 
zurückbezahlt. Wird der Aktienkurs an diesem Tag zwischen der Barriere und dem Startkurs gebildet, 
dann wird nur der 5-prozentige Zinskupon ausbezahlt und die Laufzeit des Zertifikates verlängert sich 
zumindest um ein weiteres Laufzeitjahr, nach dem die gleiche Vorgangsweise wie am ersten Bewertungs-
tag angewendet wird.

Wenn die Engie-Aktie an einem der Bewertungstage unterhalb der Barriere notiert, dann entfällt 
die Zinszahlung für das vorangegangene Laufzeitjahr. Die entgangene Zinszahlung wird allerdings 
nachbezahlt, wenn der Aktienkurs an einem der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb der 
Barriere liegt. Läuft das Zertifikat bis zum finalen Bewertungstag (2.5.22), dann wird es mit dem Nennwert 
und den ausstehenden Zinszahlungen getilgt, wenn die Aktie oberhalb der Barriere notiert. Befindet sich 
die Engie-Aktie an diesem Tag mit mindestens 60 Prozent im Vergleich zum Startwert im Minus, dann wird 
das Zertifikat mittels der Lieferung einer am 2.5.17 ermittelten Anzahl von Engie-Aktien getilgt.

Das BNP-Memory Express-Zertifikat auf die Engie-Aktie, maximale Laufzeit bis 9.5.22, ISIN: 
DE000PB91L49, kann noch bis 2.5.17 in einer Stückelung von 1.000  Euro mit 100 Prozent plus 0,5 
Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Das Memory Express-Zertifikat auf die Engie-Aktie ermöglicht in maximal 5 
Jahren bei einem bis zu 60-prozentigen Kursrückgang der Aktie eine Bruttojahresrendite in Höhe von 5 
Prozent.

UBS Open End Index-Zertifikat auf den Alpha 8 Global Disruptive 
Technology Index (WKN: UBS1RU)

www.ubs.com/keyinvest

Innovationen mit Revolutionspotential

Disruptive Technologien
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Deep Express-Zertifikate plus auf Daimler, BASF, Telekom...
Die von der Landesbank Baden Württemberg in regelmäßigen Abständen emittierten „Deep Express-Zer-
tifikaten plus“ ermöglichen Anlegern - neben hohen Sicherheitspuffern und Zinszahlungen - auch bei leicht 
nachgebenden Notierungen des Basiswertes die vorzeitige Rückzahlung des Kapitaleinsatzes. Darüber 
hinaus steht die Bezeichnung „plus“ bei diesen Zertifikaten für einen zusätzlichen verlustmindernden 
Faktor, der auch als Fallschirm oder Airbag betitelt wird. Für Anleger, die sich die attraktive Struktur dieser 
Zertifikate zunutze machen wollen, um in den nächsten Jahren interessante Renditechancen wahrnehmen 
zu können, bietet die LBBW derzeit unter anderen Zertifikate auf die BASF, die Deutsche Telekom-, die 
Daimler- und die Total-Aktie zur Zeichnung an.

Daimler mit 4,20% Zinsen und 35% Schutz

Der Daimler-Schlusskurs vom 16.5.17 wird als Startwert für das Zertifikat mit ISIN: DE000LB1HAH1, fixiert. 
Bei 65 Prozent des Startwertes wird sich die Barriere befinden. Wird der Startwert beispielsweise bei 68 
Euro festgeschrieben, dann wird sich ein Nominalwert von 1.000 Euro nicht auf (1.000:68 Euro)=14,70588 
Aktien beziehen. Die Anzahl der zu liefernden Aktien leitet sich zum Vorteil der Anleger bei diesem Produkt 
vom Stand der Barriere ab. Beim Startwert von 68 Euro wird die Barriere bei 44,2 Euro liegen. Daher 
erhalten Anleger im Fall der Aktienzuteilung am Laufzeitende für einen Nominalwert von 1.000 Euro nicht 
14,70588 Daimler-Aktien, sondern (1.000:44,20)=22,62443 Aktien zugeteilt, was sich natürlich verlustmin-
dernd auf das Veranlagungsergebnis auswirken wird.

Notiert die Daimler-Aktie an einem der im Jahresabstand angesiedelten Bewertungstage auf oder oberhalb 
des ab dem zweiten Laufzeitjahr um jeweils fünf Prozent sinkenden Rückzahlungslevels, dann wird das 
Zertifikat  mit 100 Prozent und einer Bonuszahlung in Höhe von 4,20 Prozent pro vollendeten Laufzeitjahr 
zurückbezahlt. Läuft das Zertifikat bis zum finalen Bewertungstag (16.6.23), dann wird es mit dem Ma-
ximalbetrag von 1.252 Euro zurückbezahlt, wenn die Aktie an diesem Tag oberhalb der Barriere notiert. 
Andernfalls wird das Zertifikat mittels der Lieferung von 22 Daimler-Aktien getilgt. Der Gegenwert des 
Bruchstückanteils wird gutgeschrieben.

Das Zertifikat auf die BASF-Aktie, ISIN: DE000LB1FYY0, stellt bei einem 30-prozentigen Sicherheitspuf-
fer Jahresbonuszahlungen von 4,60 Prozent in Aussicht. Das Zertifikat auf die Dt. Telekom-Aktie, ISIN: 
DE000LB1HAJ7, bietet bei einem 30-prozentigem Sicherheitspuffer die Chance auf eine Jahresrendite 
von 4,75 Prozent. Das Total-Zertifikat, ISIN: DE000LB1HAD0, ermöglicht ebenfalls bei einem bis zu 30-
prozentigen Kursrückgang der Aktie eine Jahresbruttorendite von 4,20 Prozent. Die Zertifikate können 
noch bis 16.5.17 mit 100 Prozent plus ein Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Zertifikate sprechen Anleger an, die auch bei schwächeren Kursent-
wicklungen der Aktien zu überproportional hohen Erträgen gelangen wollen. Der zusätzlich eingebaute 
Schutzmechanismus dieses „plus“-Zertifikates wird den Verlust im Falle der Aktienlieferung im Vergleich 
zu „normalen“ Zertifikaten deutlich reduzieren.

Mehr erfahren >

Tägliche Informationen für Trader?
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Best Express IBEX35-Zertifikat mit 2,25% Mindestkupon
Autor: Thorsten Welgen

Der spanische Leitindex IBEX 35 vereint die 35 größten und liquidesten Aktiengesellschaften, die an der 
Börse Madrid gelistet sind. Der marktkapitalisierungsgewichtete Aktienindex ist als Preisindex konzipiert; 
Dividenden kommen also nicht zur Anrechnung auf die Wertentwicklung, wie dies bei Performance-In-
dizes (z.B. DAX) der Fall ist. Der Index ist relativ bankenlastig: Banco Santander ist mit 15 Prozent das 
Schwergewicht im Index, nach Inditex (zyklischer Konsum, 12 Prozent) und Telefonica (10 Prozent) folgt 
mit Banco Bilbao Vizcaya mit 9 Prozent gleich das nächste Kreditinstitut. Zusammen mit dem Versorger 
Iberdrola (8 Prozent) entfällt damit die Hälfte des Indexgewichts auf die Top 5-Werte. Auf Sicht der letzten 
12 Monate liegen IBEX und DAX mit einem Plus von etwa 15 Prozent fast gleichauf; blickt man drei 
Jahre zurück, hinken die Spanier mit einem Minus von 2 Prozent allerdings deutlich hinter dem deutschen 
(+25 Prozent) und dem europäischen Barometer EuroStoxx50 (+6 Prozent) her. Anleger, die ein relatives 
Aufholpotenzial erkennen, sich nicht an ein ungesichertes Direktinvestment via Indexzertifikat oder ETF 
wagen, könnten auf ein Best Express der HVB setzen.

Volle Teilhabe an positiver Wertentwicklung, mindestens aber 2,25 Prozent Kupon

Am anfänglichen Bewertungstag wird der Indexschlussstand zur Definition des Rückzahlungslevels heran-
gezogen. Auf Basis aktueller Notierungen kann er mit 10.350 Punkten angenommen werden. Die Barriere, 
die ausschließlich am finalen Bewertungstag aktiv ist, wird bei 65 Prozent des Rückzahlungslevels, hier 
also bei 6.727,50 Punkten festgelegt.  

Schließt der Index am ersten der jährlichen Bewertungstage (25.4.2018) auf oder über dem Rückzah-
lungslevel, dann erfolgt die Tilgung des Zertifikats, ISIN: DE000HVB2CY5, zum Nominalwert zuzüglich 
der tatsächlichen Wertentwicklung, mindestens jedoch zu 1.022,50 Euro. Wird das Zertifikat nicht 
vorzeitig fällig, dann steigen die Rückzahlungsbeträge mit jedem Bewertungstag proportional an. Liegt am 
letzten Bewertungstag (27.4.2022) eine neutrale oder positive Performance vor, dann erhalten Anleger 
mindestens 1.112,50 Euro oder eine höhere tatsächliche Wertentwicklung. Kurse unter der Rückzahlungs-
schwelle, aber oberhalb der Barriere resultieren in der Rückzahlung des Nominalwerts (1.000 Euro). Auf 
oder unterhalb der Barriere spiegelt der Rückzahlungsbetrag die tatsächliche negative Performance des 
Index wider und Anleger realisieren Kapitalverluste.

ZertifikateReport-Fazit: Mit dem Zertifikat erwerben sicherheitsorientierte Anleger nicht nur eine diver-
sifizierte Spanien-Position mit vollem Aufwärtspotenzial, sondern vor allem die Chance auf eine starke 
Outperformance des Index im Fall einer Seitwärtsbewegung. Da bei Express-Strukturen eine lange Laufzeit 
grundsätzlich von Vorteil ist, ist das Produkt mit der Endfälligkeit 2022 eine attraktive Beimischung.
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