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Zertifikate auf „IT-Leader“- und „Emerging Technologies“-Baskets 
Autor: Thorsten Welgen

4.371,71 Punkte – das war der Höchststand des NASDAQ Composite-Index im Verlauf des Handelstages 
am 5.3.14. Seitdem hat der Leitindex der amerikanischen Computerbörse für Technologiewerte fast zehn 
Prozent korrigiert. Insbesondere die hochkapitalisierten Börsenlieblinge der letzten Jahre sind stark unter 
die Räder gekommen. Es mag beruhigen oder zusätzlich verwirren: Mit dem Einbruch des Technologieba-
rometers erklimmt der Dow Jones Industrial Average – Synonym für Substanzwerte oder Value-Invest-
ments à la Warren Buffet – neue Höchststände. Für die Optimisten unter den Anlegern, die für Technolo-
giewerte keine Baisse, sondern vielmehr eine Wiederaufnahme der Hausse erwarten, begibt Vontobel 
zwei Partizipations-Zertifikate, die auf statische Aktienkörbe bezogen und mit einer festen Laufzeit von 
drei Jahren (finaler Bewertungstag 28.4.17) ausgestattet sind. Bei beiden Zertifikaten fallen keine Ma-
nagementgebühren an; im Gegenzug verzichten Anleger jedoch auf etwaige Dividendenzahlungen. 

IT-Leaders – Auf das Comeback der Giganten setzen 

Hinter den „IT-Leaders“ (DE000VZ33TE1) verbergen sich zwölf gleichgewichtete, hochkapitalisierte Blue 
Chips, die jeweils hälftig den Sektoren Hardware & Ausrüstung (Apple, Arm, ASML, Lenovo, Micron Tech-
nologies und Qualcomm) und sowie Software & Dienstleistungen (Avago, Facebook, Google, Sales-
force.com, SAP und VMware) zuzurechnen sind. Das Zertifikat kann bis zum 28.4.14 mit einem Ausgabe-
aufschlag von einem Prozent gezeichnet werden. 

Emerging Technologies – Auf Innovationen und Wachstum setzen 

Der Aktienkorb „Emerging Technologies“ (DE000VZ37ET2) versammelt dagegen 15 Unternehmen, die 
sich in den Bereichen Konnektivität, intelligentes Wohnen, Sensorik, Robotik und mobilen Zahlsystemen 
widmen – nach Einschätzung von Vontobel besonderes aussichtsreiche Gesellschaften, die Technologien 
mit großem Potential umsetzen. Der gleichgewichtete Korb beinhaltet Aerovironment, AMS, Avago, Avigi-
lon, Calamp, Cognex, CSR plc, Infineon, Ingenico, InvenSense, Sierra Wireless, Trimble Navigation, 
Ubiquiti Networks, U-Blox und VeriFone Systems. Das Zertifikat kann bis zum 28.04.14 mit einem Ausga-
beaufschlag von 1,5 Prozent gezeichnet werden. 

Beide Partizipations-Zertifikate ermöglichen diversifizierte Investments im mitunter hochvolatilen Tech-
nologiesektor – gerade bei den „Emerging Techs“ übernehmen Anleger die üblichen Risiken von 
Wachstumsunternehmen. Aufgrund des hohen Anteils von US-Werten in beiden Körben besteht ein 
Wechselkursrisiko in der Aufwertung des Euro (oder der Abwertung des US-Dollars). 

Werbung 

Wir werden nicht ruhen

UBS Deutschland AG, Equity Derivatives
Hotline: 0800 800 0404 | Telefon: +49 (69) 1369-8989

E-Mail: invest@ubs.com | www.ubs.com/keyinvest

Maschinen, die unseren Alltag revolutionieren könnten.
Setzen Sie auf die Zukunftsbranche Robotik.

Open End Index-Zertifi kat auf den Robotics and Drones Index
WKN: UBS0RD

http://www.anlagezertifikate.de/
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/anlagezertifikate/factsheet?ID_NOTATION=100914957
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/anlagezertifikate/factsheet?ID_NOTATION=100914959
http://keyinvest-de.ubs.com/media/products/Bucket-1/Factsheet_Robotics_DE_UBS0DR-8167450.pdf
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EuroStoxx50: Bis zu 4,8% Zinsen und bis zu 45% Schutz 

Zahlreiche Anlage-Zertifikate weisen gegenüber einer direkten Aktien- oder Indexveranlagung den abso-
luten Vorteil auf, dass sie auch bei stagnierenden oder nachgebenden Notierungen des Basiswertes po-
sitive Rendite ermöglichen. Als Tauschgeschäft für diese Renditechance nehmen die Inhaber dieser Zer-
tifikate die Begrenzung des Gewinnpotenzials, das ja bei einer Aktien- und Indexveranlagung theoretisch 
unbegrenzt ist, in Kauf. 

Für Anleger, die auch bei einem deutlichen Kursrückgang der wichtigsten Aktien des Euroraumes inner-
halb der nächsten Jahre positive, weit über den  Geldmarktzinsen liegende Renditen erzielen wollen, bietet 
die  LBBW derzeit zwei Deep Express-Zertifikate mit geringfügig unterschiedlichen Ausstattungsmerkma-
len an. 

Sinkende Rückzahlungsschwellen 

Der Schlusskurs des EuroStoxx50-Index des 
30.4.14 wird als Startwert für das Zertifikat fi-
xiert. Das Express-Zertifikat ist mit Tilgungs-
schwellen ausgestattet, die sich ab dem zweiten 
Laufzeitjahr um fünf Prozent reduzieren. Wenn 
der Index am ersten Bewertungstag (15.5.15) 
auf oder oberhalb der Tilgungsschwelle von 100 
Prozent des Startwertes notiert, dann wird das 
Zertifikat am 22.5.15 mit dem Ausgabepreis von 
100 Euro und einer Bonuszahlung von 4,80 
Euro zurückbezahlt. Befindet sich der Index-
stand an diesem Tag unterhalb dieses Wertes, 
dann verlängert sich die Laufzeit des Zertifika-
tes zumindest bis zum nächsten Bewertungs-
tag. 

Wenn der EuroStoxx50-Index am zweiten Be-
wertungstag (20.5.16) oberhalb des nunmehr 
bereits auf 95 Prozent des Startwertes reduzier-
ten Tilgungslevels notiert, dann wird die Rück-
zahlung des Zertifikates mit 109,60 Euro erfolgen usw. Läuft das Zertifikat bis zum finalen Bewertungstag, 
dem 15.5.20, dann wird es mit dem Höchstbetrag von 128,80 Euro zurückbezahlt, wenn sich der Euro-
Stoxx50-Index an diesem Tag oberhalb der Barriere von 60 Prozent des Startwertes aufhält.  

Befindet sich der Index dann allerdings mit mehr als 40 Prozent im Minus, dann wird das Zertifikat mit der 
negativen prozentuellen Indexentwicklung zurückbezahlt. Das Zertifikat mit maximaler Laufzeit bis 
22.5.20, ISIN: DE000LB0WUH0, kann noch bis 30.4.14 mit 100 Prozent plus ein Prozent Ausgabeauf-
schlag gezeichnet werden. 

Auch das identisch funktionierende Zertifikat mit der Barriere bei 55 Prozent des Startwertes und der jähr-
lichen Bonuschance von 4,25 Prozent, ISIN: DE000LB0WUG2, wird unter den gleichen Bedingungen wie 
das Zertifikat mit dem 40-prozentigen Sicherheitspuffer zur Zeichnung angeboten.  

Werbung 

Diese Deep Express-Zertifikate sprechen Anleger mit dem Wunsch an, auch bei einem deutlichen 
Kursrückgang des EuroStoxx50-Index positive Rendite zu erzielen. Die sinkenden Tilgungsschwellen 
ermöglichen sogar bei einem moderaten Kursrückgang die vorzeitige Wiederverfügbarkeit des Kapital-
einsatzes.

Wissen, was wichtig ist:
blog.onemarkets.de

Schön, wenn  
man gute  
VVorlagen erhält. 
onemarkets Blog: Täglich 
aktuelle Marktinformationen, 
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http://www.anlagezertifikate.de/
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/anlagezertifikate/factsheet?ID_NOTATION=100963538
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/anlagezertifikate/factsheet?ID_NOTATION=100963537
http://blog.onemarkets.de


Renditechancen fokussieren.

In der aktuellen Niedrigzinsphase können Aktienanleihen eine Alternative sein. Denn sie bieten einen
überdurchschnittlich hohen Zinssatz, den Sie unabhängig von der Kursentwicklung der zugrunde  
liegenden Aktie erhalten. Die Tilgung hingegen ist von der Entwicklung des Aktienkurses abhängig. 
Die Commerzbank emittiert für Sie fortlaufend neue Aktienanleihen. Jeden Freitag steht eine komplett 
neue Tranche bereit. Das bietet Ihnen die Möglichkeit, aus aktuellen Basispreisen zu wählen, und vor 
allem können so Stückzinsen vermieden oder gering gehalten werden.

Aktienanleihe-Suche in der App. 
Einfach QR-Code scannen und den persönlichen Aktienanleihe-Favoriten auswählen!

Attraktive Renditechancen mit Aktienanleihen auf Nebenwerte.

 WKN Basispreis Anzahl Aktien Verkaufspreis

15,50 % p.a. Evotec CB8 M2T EUR    3,59 278,5515 99,80 %

16,75 % p.a. Heidelberger Druck. CB8 M30 EUR    2,26 442,4779 100,20 %

10,50 % p.a. KUKA CB8 M36 EUR  35,43 28,2247 99,50 %

11,00 % p.a. Jungheinrich Vz. CB8 M39 EUR  53,25 18,7793 101,70 %

Stand: 14. April 2014; Bewertungstag: 19. März 2015; Fälligkeit: 26. März 2015; Ausgabetag: 10. April 2014. Den jeweiligen Verkaufs-
prospekt mit ausführlichen Risikohinweisen erhalten Sie unter Angabe der WKN bei der Commerzbank AG, GS-MO 3.1.6 New Issues & SSD 
Issuing Services, 60261 Frankfurt am Main oder unter www.aktienanleihen.commerzbank.de.

http://www.anlagezertifikate.de/
http://zertifikate.commerzbank.de/News/NewsItem.aspx?e=44665&c=13
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Neue ATX-Memory Express-Zertifikate mit 5,50 und 6,50% Zinsen 

Vor einigen Tagen brachte die Société Générale Memory Express-Zertifikate auf Aktienindizes, wie den 
EuroStoxx50, den FTSE MIB, den IBEX, den Osteuropa-Index CECE, den russischen RDX, sowie den 
österreichischen ATX-Index auf den Markt. Wer die Markteinschätzung vertritt, dass der ATX-Index in den 
nächsten Jahren nicht massiv unter Druck geraten wird, findet mit den beiden neuen ATX-Memory Ex-
press-Zertifikaten jährliche Renditechancen von 5,50 und 6,50 Prozent vor. Das Zertifikat mit dem Kupon 
von 5,50 Prozent, ISIN: DE000SG5CP16, verfügt über einen 25-prozentiegn Sicherheitspuffer. Beim Zer-
tifikat mit der in Aussicht stehenden Renditechance von 6,50 Prozent, ISIN: DE000SG5CP24, befindet 
sich die Sicherheitsschwelle bei 80 Prozent des Basispreises. 

Bei 2.500 ATX-Punkten wurde der Basispreis für die beiden Zertifikate fixiert. Somit befinden sich die 
Barrieren bei 1.875 und 2.000 Punkten. Letzter Bewertungstag ist der 8.4.19. Nach jedem Laufzeitjahr 
wird der dann aktuelle Indexstand mit dem Basispreis verglichen. Notiert der Index an einem der Bewer-
tungstage auf oder oberhalb des Basispreises, dann wird das Zertifikat sofort, inklusive der Kuponzahlung, 
zurückbezahlt. Liegt der Index an einem der Stichtage zwischen der Barriere und dem Basispreis, dann 
wird nur der Kupon ausbezahlt. Falls der Index an einem der Stichtage unterhalb der Barriere notiert, dann 
fällt die Zinszahlung aus Diese wird aber nachbezahlt, sobald der Index an einem der folgenden Stichtage 
wieder oberhalb der Barriere notiert. Am Ende werden die Zertifikate mit dem Ausgabepreis und den aus-
ständigen Kuponzahlungen getilgt, wenn der ATX auf oder oberhalb der Barriere liegt. Befindet sich der 
Indexstand dann unterhalb der jeweiligen Sicherheitsschwelle, dann werden die Zertifikate gemäß der 
negativen prozentuellen Indexentwicklung getilgt. 

Werbung 

Zu jeder Zeit der beste Trade
Der neue Trading-Desk der Börse Stuttgart

www.boerse-stuttgart.de/trading

Ihre Vorteile
Automatische Chartanalyse
Chartsignale in Echtzeit
Kostenlos

Zum Trading-Desk

http://www.anlagezertifikate.de/
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/anlagezertifikate/factsheet?ID_NOTATION=101260630
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/anlagezertifikate/factsheet?ID_NOTATION=101260631
http://www3.smartadserver.com/call/cliccommand/9496369/?
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OMV-Anleihen bieten 6,25% und 8,25% Zinsen in einem Jahr 

Die OMV-Aktie wurde in den vergangenen 12 Monaten innerhalb einer Bandbreite von 31 bis 39,70 Euro 
gehandelt. Seit den ersten Handelstagen des Jahres 2014, als die Aktie noch im Bereich von 36 Euro 
notierte, entwickelte sich der Aktienkurs tendenziell schwach, bis die Notierungen am 14.3.14 ihre tiefsten 
Stand seit 14 Monaten erreichten. 

Die im Herbst 2013 beschlossene Verlagerung von Teilen der Geschäftstätigkeit in politisch stabilere Re-
gionen, als es beispielsweise in Nordafrika der Fall ist, sollte sich zumindest mittelfristig unterstützend auf 
den zukünftigen Kursverlauf der OMV-Aktie auswirken. Wenn sich der Aktienkurs  im nächsten Jahr halb-
wegs stabil entwickelt, werden Anleger mit den neuen von der Erste Group angebotenen Aktienanleihen 
interessante Renditechancen vorfinden. 

Anleihen mit und ohne Teilschutz 

Werden die Basispreise für die beiden Anleihen 
mit jeweils einjähriger Laufzeit am 29.4.14 bei-
spielsweise bei 32 Euro gebildet, dann wird sich 
ein Nominalwert von 1.000 Euro auf 
(1.000:32)=31,25 OMV-Aktien beziehen. 

8,25%-Anleihe: Unabhängig vom Kursverlauf 
der OMV-Aktie und wo die OMV-Aktie am Lauf-
zeitende der Anleihe notieren wird, erhalten An-
leger am 30.4.15 einen Zinskupon in Höhe von 
8,25 Prozent an die Anleger ausbezahlt. Liegt 
der Kurs der OMV-Aktie am Laufzeitende der 
Anleihe auf oder oberhalb des Basispreises, 
dann wird die Anleihe mit 100 Prozent des Aus-
gabepreises zurückbezahlt. Befindet sich der 
Aktienkurs dann unterhalb des Basispreises, 
dann wird die Tilgung der Anleihe mittels der 
Lieferung von 31 OMV-Aktien erfolgen. Der 
Bruchstückanteil von 0,25 Aktien wird in bar ab-
gegolten. 

6,25%-Anleihe:  Auch bei dieser Anleihe wird am Laufzeitende (30.4.15) der Zinskupon in Höhe von 6,25 
Prozent auf jeden Fall ausbezahlt. Die Art und Weise der Tilgung der Anleihe hängt allerdings vom Kurs-
verlauf der OMV-Aktie während der gesamten  einjährigen Beobachtungsperiode ab. Verbleibt der Kurs 
der OMV-Aktie permanent oberhalb der Barriere von 80 Prozent des Basispreises (beim Basispreis von 
32 Euro läge die Barriere bei 25,60 Euro), dann wird die Anleihe mit ihrem Nennwert von 100 Prozent 
zurückbezahlt. Berührt der OMV-Kurs hingegen die Barriere, dann wird die Tilgung der Anleihe genauso 
wie bei der Anleihe ohne Sicherheitspuffer erfolgen. 

Sowohl die Anleihe mit dem Kupon in Höhe von 8,25 Prozent, ISIN: AT0000A16WV1, als auch die teil-
weise abgesicherte Anleihe mit dem 6,25-prozentigen Kupon, ISIN:  AT0000A16WW9, können derzeit in 
einer Stückelung von 1.000 Euro ab einem Mindestveranlagungsvolumen von 3.000 Euro mit 100 Prozent 
plus 0,50 Prozent  erworben werden. 

Werbung 

Die Anleihe ohne Sicherheitspuffer mit dem hohen Zinskupon von 8,25 Prozent spricht naturgemäß 
risikofreudige Anleger an, während sich die Protect-Anleihe mit dem 20-prozentigen Sicherheitspuffer 
an die Adresse von Anlegern mit erhöhtem Sicherheitsbedürfnis richtet. 

Aktien-Anleihen vom 
Topanbieter.

Landesbank Baden-Württemberg

  Zinszahlungen bis 8 % p. a.
  Sicherheitspuffer bis zum festgelegten Basispreis

    bei Fälligkeit (unterhalb volles Verlustrisiko)
  Ausfallrisiko des Emittenten LBBW

Rechtlich maßgeblich sind allein die veröffentlichten produktbezogenen Basisprospekte und eventuell veröffentlichte  

abrufbar oder auf Anfrage bei der Landesbank Baden-Württemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, 
erhältlich sind.

http://www.anlagezertifikate.de/
http://www3.smartadserver.com/call/cliccommand/9017653/?
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Lufthansa-Zertifikate mit 14,6% Ertrag bei Seitwärtsbewegung 

Analyse von www.zertifikate-investor.de: “Vor knapp zwei Wochen streikten die Cockpit-Besatzungen der 
Lufthansa. Gut 3.800 Flüge musste der Konzern streichen. Die Vereinigung Cockpit, so der Name der 
Piloten-Gewerkschaft, hat einen weiteren Streik in den Osterferien ausgeschlossen, später sei dieser al-
lerdings denkbar. Keine Frage: Kommt es zu einem erneuten Streik, könnte dies auf der Aktie lasten. 
Wenngleich das Verständnis der Öffentlichkeit gering sein dürfte, da die Gewerkschaft der Piloten eine 
gutverdienende Klientel vertritt. 

Weiterhin günstig 

Nach aktuellen Meldungen hat sich die Lage aber etwas entspannt. In die festgefahrenen Tarifverhand-
lungen scheint nun Bewegung zu kommen. Zumindest wurden konkrete Schritte zur Wiederaufnahme der 
Verhandlungen vereinbart. Mit einem für 2015 geschätzten Gewinnvielfachen von 7,1 scheint die Aktie 
der Kranich-Linie weiterhin günstig. Das durchschnittliche Kursziel der Analysten beläuft sich aktuell auf 
21,50 Euro. Der mittelfristige, seit September vergangenen Jahres bestehende Aufwärtstrend verläuft bei 
etwa 17 Euro. Die 200-Tage-Linie bewegt sich aktuell in der Region von 16 Euro.“  

Bonus- und Discount-Zertifikate 

Mit Bonus-und Discount-Zertifikaten können Anleger in den nächsten Monaten auch dann noch positive 
Renditen erzielen, wenn sich die bei 16 Euro liegende 200-Tage-Linie nicht als tragfähige Unterstützung 
erweist. 

Das BNP-Capped Bonus-Zertifikat auf die Lufthansa-Aktie mit Barriere bei 14 Euro, Bonus-Level und Cap 
bei 21 Euro, Bewertungstag 21.11.14, ISIN: DE000PA3VW80, wurde beim Lufthansa-Aktienkurs von 
18,35 Euro mit 19,33 – 19,35 Euro gehandelt. Wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag des Zertifika-
tes oberhalb der Barriere bleibt, dann wird das Bonus-Zertifikat mit dem Höchstbetrag von 21 Euro getilgt, 
was einem Ertrag von 8,53 Prozent (=14,6% p.a.) gleichkommt. Wird die Barriere berührt, so wird das 
Zertifikat am Ende mit dem dann aktuellen Lufthansa-Aktienkurs zurückbezahlt. 

Das Deutsche Bank-Discount-Zertifikat auf die Lufthansa-Aktie mit Cap bei 15 Euro, Laufzeit bis 21.11.14, 
BV 1, ISIN: DE000DX92G35, wurde beim Aktienkurs von 18,35 Euro mit 14,50 – 14,55 Euro taxiert. Notiert 
die Lufthansa-Aktie am Laufzeitende des Zertifikates auf oder oberhalb des Caps, dann wird das Zertifikat 
mit 15 Euro zurückbezahlt, Andernfalls wird die Rückzahlung mit dem am Ende aktuellen Aktienkurs er-
folgen. Somit ermöglicht dieses Zertifikat innerhalb der nächsten sieben Monate die Chance auf einen 
Ertrag von 3,09 Prozent, der einer Jahresrendite von 4,80 Prozent entspricht. Ein Verlust (vor Spesen) 
droht dann, wenn sich der Aktienkurs am Laufzeitende unterhalb von 14,55 Euro befindet. 
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