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Fur Griechenland-Optimisten: Greece Recovery Basket S.2
Mit dem UBS-Greece Recovery Net Total Return Basket-Zertifikat konnen Risiko bereite
Anleger von einer Erholung der griechischen Wirtschaft profitieren — sofern diese in-
nerhalb der nachsten 1,5 Jahre eintritt
4,1% plus Inflationsanstieg als Zinskupon S.3
Das RCB-Inflation Bonus & Sicherheit 2-Zertifikat ist eine Mischung zwischen einem
Deep Bonus-Zertifikat und einer Anleihe mit variabler Verzinsung
EuroStoxx50-Anleihe mit 60% Puffer u. Zinsen von 4 bis 8% pro Jahr S.4
Die WGZ-Minimax-Indexanleihe plus auf den EuroStoxx50-Index ist mit einem 60-
prozentigen Sicherheitspuffer und mit Zinszahlungen in Hohe von 4 bis 8 Prozent ausge-
stattet.
2,3% Zinsen pro Quartal und 55,5% Sicherheitspuffer S.5
Das JP Morgan-EuroStoxx50 Fixed Rate Express-Zertifikat spricht Investoren an, die von
einer Seitwartsbewegung ausgehen — wer hohere Zuwachsraten als 10 Prozent p.a.
erwartet, sollte auf ein Direktinvestment setzen.
EuroStoxx50/Topix/S&P500 in einem Indexkorb S.6
Bei der Barclays-Global Protect 12/11-12/17 Anleihe ist die Durchschnittsbildung so-
wohl fir die Ermittlung des Startwertes als auch fir jene des Endwertes verantwortlich
Silber-Bonus mit 16,98% Renditechance und 37% Puffer S.7
Mit einem wahrungsgesicherten DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap auf Silber erzielen
Anleger innerhalb des nachsten Jahres einen Ertrag in Hohe von 16,98 Prozent, wenn
der Silberpreis niemals um 37 Prozent auf 20 US-Dollar einbricht.
DAX mit 4% oder 5% Zinsen pro Halbjahr S.8
Mit den neuen Société Générale-Memory Express-Zertifikaten auf Indizes werden nun
neben dem IBEX- und dem CAC40-Index auch Zertifikate auf den DAX-Index angeboten
Deutsche Post mit 9,86% p.a. Renditechance bei 16% Puffer S.9
Das BNP-Discount-Zertifikat auf die Deutsche Post-Aktie mit Cap bei 9 Euro, Bewer-
tungstag 21.12.12 wird eine Rendite von 9,86% ermdglichen wenn der Aktienkurs in 13
Monaten nicht mehr als 16% seines Wertes verliert.
E.ON-Anleihe mit 6,3% Zinsen und 40% Puffer S.10
Die HVB-Aktienanleihe Protect auf die E.ON-Aktie wird bereits in einem Jahr fir einen
Ertrag in Hohe von 6,30 Prozent sorgen, wenn der Aktienkurs bis dahin nicht mehr als
40 Prozent seines Wertes verliert
Daimler/Allianz/E.ON mit Chance auf 14,90% Ertrag in 12 Monaten S.11
Fir Performance orientierte Anleger bietet die Vontobel-Protect Multi Aktienanleihe
Allianz/Daimler/E.ON mit einem hohen Puffer von 50% und der einjahrigen Laufzeit eine
attraktive Renditechance von 14,90 Prozent
Anzeige
UBS KeylInvest DailyTrader:
L]
Taglich bestens informiert sein.
Vielleicht sehen Sie unseren gerade gestarteten kostenlosen Newsletter bald auf
einem brandneuen Apple iPad 2. Vier davon verlosen wir namlich unter allen neuen
Abonnenten.* Das Informations-Angebot richtet sich an kurzfristig orientierte Trader, aber
auch an langerfristig orientierte Anleger, die wissen wollen, was der Bérsentag bringt. UB S
Probieren Sie es aus, und registrieren Sie sich hier.

* Von der Teilnahme an diesem Gewinnspiel sind alle Mitarbeiter der UBS Deutschland AG und sonstiger Konzerngesellschaften der UBS AG Zrich/Basel ausgeschlossen. Dies gilt auch fur alle externen Personen, die

zum Zeitpunkt der Auslosung bei der UBS Deutschland AG oder einer anderen Konzerngesellschaft der UBS AG beschéftigt sind. Der Rechtsweg ist ausgeschlossen.
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Fiir Griechenland-Optimisten: Greece Recovery Basket

Autor: Thorsten Welgen

Der Startwert des UBS Greece Recovery Net Total Return Basket Zertifikats (ISIN: DEOOOUB9ATHS)
wurde per Emissionstag Ultimo Juni 2011 bei 100 Euro fixiert. Seitdem haben sich die politischen und
Okonomischen Vorzeichen in Griechenland deutlich verandert - der Preis des Aktienkorbes hat rund 45
Prozent verloren und notiert aktuell bei knapp ber 55 Euro. Ein Blick auf die Zusammensetzung und
die aktuelle Gewichtung des Aktienkorbes soll Aufschluss flir Investitionsiiberlegungen liefern.

Nach fiinf Monaten Laufzeit: Franzosisch-Spanischer Bankaktienkorb mit Versicherungszugabe

Die Investment-ldee des Aktienkorbes ist es, diejenigen Aktien zu versammeln, die von einer wirtschaft-
lichen Erholung Griechenlands am starksten profitieren sollten - und die gegenwartig stark unter der
Wirtschafts- und Schuldenkrise leiden: Banco Santander, BBVA (beide Spanien), AXA, Crédit Agricole,
Société Générale (Frankreich), Generali (Italien) sowie National Bank of Greece, Alpha Bank und OPAP
aus Griechenland.

Kein Wert ist vom Kursrutsch verschont geblieben; am besten schlug sich die Generali mit einem Ver-
lust von 20 Prozent, am hartesten traf es die Alpha Bank, deren Kurseinbruch sich auf 80 Prozent ge-
genliber dem Startwert belauft. Auch die zweite griechische Bank, National Bank of Greece, verliert
Uberdurchschnittliche 65 Prozent, nur der Sportwettenanbieter OPAP halt sich - als einziger Nicht-
Finanzdienstleister - mit einem Verlust von 40 Prozent auf Korbdurchschnitt.

Da fiir den statischen Basket weder Austausch noch Neugewichtung (Rebalancing) von Komponenten
vorgesehen sind, verdndern derart erratisch-divergente Bewegungen die Gewichtungen dauerhaft.
Wahrend die drei griechischen Werte insgesamt nur noch flr 14 Prozent des Korbes stehen, ist Genera-
li mit 18 Prozent gewichtigster Einzelwert. Spanien und Frankreich bringen jeweils ein Drittel des Korb-
wertes auf die Waage, nach Branchen fuhren die Banken mit Giber 60 Prozent des Korbes vor den Ver-
sicherern (knapp 34 Prozent). Investoren erwerben de facto einen Korb franzdsisch-spanischer Bankak-
tien mit einer Zugabe italienisch-franzésischer Universalversicherung. Wer also auf die sogenannte Re-
alwirtschaft - wie etwa Bauwirtschaft, Infrastruktur, Transport - setzen méchte, sucht hier vergebens.

Das Produkt ist bereits an der Borse eingefiihrt und mit einer Geld-Brief-Spanne von 0,30 Prozent (0,18
Euro) handelbar. Es fallen weder Ausgabeaufschlage noch Vertriebsprovisionen an. Da keine Korban-
passungen stattfinden, wird auch auf Managementgebiihren verzichtet.

ZertifikateReport-Fazit

Das Zertifikat richtet sich an risikoaffine Investoren, die eine zugige Wiederbelebung der griechi-
schen (Finanz-)Wirtschaft und eine Ldsung fiir die Schuldenkrise erwarten. Aufgrund der begrenzten
Laufzeit (01.07.13) Ubernehmen sie ein Wiederanlagerisiko. Fair: Eventuelle Dividendenzahlung
erhéhen den Korbwert (Net Total Return Konzeption).

Anzeige

Heifse Hebel — MINI Future Zertifikate von RBS ~ #urone rovorsow

Mit MINI Futures kénnen Sie, bei richtiger Markteinschatzung, schon mit geringem Einsatz Uberproportional an
Kursbewegungen partizipieren — und das sowohl bei steigenden als auch bei fallenden Kursen.

Produkt WKN Hebel Basispreis Stop Loss Barriere

DAX MINI Long AA3XMV 15,50 5423 5510

DAX MINI Short RBS25E 14,82 6184 6090

Alle MINI Future Produkte kénnen Sie unter www.rbs.de/markets einsehen. Stand: 18. November 2011

Mehr zu unseren Produkten: www.rbs.de/markets, +49 (0) 69 — 26 900 900 Produktinformation
Der allein verbindliche Prospekt ist bei der The Royal Bank of Scotland N.V. Niederlassung Deutschland, Junghofstr. 22, 60311 Frankfurt am Main, ,z RBSm
kostenfrei erhaltlich. Kein Vertrieb an US-Personen. © The Royal Bank of Scotland N.V. Alle Rechte vorbehalten. Ak
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4,1% plus Inflationsanstieg als Zinskupon

Die Inflation ist derzeit relativ hoch und die Zinsen befinden sich nach wie vor auf einem tiefen Niveau.
Veranlagungsformen mit mdglichst hoher Sicherheit werfen derzeit unter der Inflationsrate liegende
Renditen ab, was naturgemafl mit einem Kaufkraftverlust einhergeht. Um die Rendite etwas aufzubes-
sern, missen Anleger bekanntlich ein héheres Risiko in Kauf nehmen.

Bei der bereits zweiten Ausgabe der RCB-Inflation Bonus & Sicherheit-Zertifikate wird bereits dann eine
Uberproportional hohe Rendite erwirtschaftet, wenn der EuroStoxx50-Index innerhalb der nachsten vier
Jahre niemals um 59 Prozent oder mehr nachgibt.

4,1% plus jahrlicher Inflationsanstieg als Zinskupon

Der Schlusskurs des EuroStoxx50-Index des 19.12.11 wird als Basispreis fiir das Zertifikat fixiert. Bei 41
Prozent des Basispreises wird sich die wahrend der gesamten, vier Jahre andauernden Laufzeit des
Zertifikates aktivierte Barriere befinden. Wenn der Euro-Stoxx50-Index bis zum 16.12.15 niemals mit 59
Prozent oder mehr ins Minus rutscht, dann wird das Zertifikat am Ende der Laufzeit mit 100 Prozent des
Ausgabepreises zuriickbezahlt. Basierend auf einem aktuellen Indexstand von 2.200 Punkten reicht es
fur die Bewahrung des Kapitaleinsatzes bereits aus, wenn der Index niemals auf 902 Punkte oder da-
runter fallt. BerGhrt oder unterschreitet der EuroStoxx50-Index die Barriere, dann wird die Riickzahlung
des Zertifikates mit der prozentuellen Anderung des Index im Vergleich zum Basispreis, allerdings auch
in diesem Fall mit maximal 100 Prozent des Nennwertes, erfolgen.

Nach jedem der vier Laufzeitjahre erhalten Anleger Zinsen gutgeschrieben, die sich einerseits aus dem
Fixkupon in Hohe von 4,1 Prozent pro Jahr und der dann aktuellen prozentuellen, positiven Anderung
des HVPI (Harmonisierter Verbraucherpreisindex) ohne Tabakwaren zusammensetzen. Legt der Index
im Jahresvergleich beispielsweise um 2,50 Prozent zu, dann erhalten Anleger einen Zinskupon in Héhe
von 4,10+2,50=6,60 Prozent gutgeschrieben.

Das RCB-Inflation Bonus & Sicherheit 2-Zertifikat, ISIN: ATO000A0S9J6, fallig am 21.12.15, kann noch
bis 16.12.11 in einer Stuckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent plus 2,5 Prozent Ausgabeaufschlag
gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit

Das RCB-Inflation Bonus & Sicherheit-Zertifikat ist eine Mischung zwischen einem Deep-Bonus-
Zertifikat und einer variabel verzinsten Anleihe. Der jahrliche Fixkupon in Héhe von 4,1 Prozent p.a.
wird durch einen jahrlichen prozentuellen Anstieg des HVPI-Index aufgebessert. Der hohe Sicher-
heitspuffer von 59 Prozent sollte fur die Bewahrung des Kapitaleinsatzes ausreichen.

Anzeige

NEU: Alle Hebelprodukte auf den DAX.
Nur 1 Cent Spread.
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ﬂ BNP PARIBAS | pie Bank fir eine Welt im Wandel

www.derivate.bnpparibas.de
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EuroStoxx50-Anleihe mit 60% Puffer und Zinsen von 4 bis 8% pro Jahr

Wer eine Uber der Inflationsrate liegende Rendite erzielen mdchte, muss in der jetzigen Tiefzinsphase,
die ja wahrscheinlich noch l&anger andauern wird, ein gewisses Risiko eingehen. Bei der aktuell zur
Zeichnung angebotenen Minimax-Indexanleihe besteht dann ein Verlustrisiko, wenn der EuroStoxx50-
Index innerhalb der nachsten drei Jahre einmal mit 60 Prozent oder mehr ins Minus rutscht.

4 bis 8% Zinsen pro Jahr und 60 Prozent Sicherheitspuffer

Der Schlusskurs des EuroStoxx50-Index des 9.12.11 wird als Basispreis fiir die Indexanleihe fixiert. Bei
40 Prozent des Basispreises wird sich die Barriere befinden. Die Barriere ist wahrend des gesamten
Beobachtungszeitraumes der Anleihe, der sich vom 12.12.11 bis zum 9.12.14 erstreckt, aktiv.

Beriihrt oder unterschreitet kein Tagesschlusskurs wahrend der Beobachtungsperiode die Barriere, so
wird die Anleihe am Ende ihrer dreijahrigen Laufzeit mit 100 Prozent des Ausgabepreises zuriickbe-
zahlt. Wird die Barriere berlhrt oder unterschritten, dann wird die finale Riickzahlung gemaR der pro-
zentuellen Anderung zwischen dem Basispreis und dem am Bewertungstag (9.12.14) aktuellen Index-
stand stattfinden. Der maximale Auszahlungsbetrag wird auch in diesem Fall auf 100 Prozent des Aus-
gabepreises begrenzt.

Die im Quartalsabstand falligen Zinszahlungen hangen teilweise vom Stand des 3 Monats-Euribor-
Zinssatzes ab. Anleger bekommen nach einer dreimonatigen Zinsperiode den doppelten Wert des Euri-
bor ausbezahlt, der 2 Tage vor dem Beginn der Zinsperiode festgestellt wurde - sofern diese Berech-
nung zu einem Ergebnis zwischen 4 und 8 Prozent flhrt. Ist der doppelte Euribor-Stand geringer als 4
Prozent, dann gelangt der Mindestkupon in Hohe von 4 Prozent p.a. zur Auszahlung. Falls der doppelte
Euribor-Stand einen Wert von mehr als 8 Prozent ergibt, dann wird der Maximalkupon in H6he von 8
Prozent zur Auszahlung gelangen. Derzeit befindet sich der 3 Monats-Euribor im Bereich von 1,47 Pro-
zent. Verbleibt der Zinssatz auf diesem Niveau, dann wird noch fir einige Zeit der Mindestkupon von 4
Prozent p.a. ausbezahlt.

Die WGZ-Minimax-Indexanleihe plus auf den EuroStoxx50-Index, ISIN: DEOOOWGZ5WA43, fallig am
16.12.14, kann noch bis 9.12.11 in einer Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent plus 1% Ausgabe-
aufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit

Die WGZ-Minimax-Indexanleihe plus wird dann mit ihrem Ausgabepreis getilgt, wenn der Euro-
Stoxx50-Index auf Schlusskursbasis niemals um 60 Prozent oder mehr nachgibt. Der doppelte Euri-
bor-Stand wird fiir Zinszahlungen zwischen 4 und 8 Prozent sorgen. Die Kombination zwischen dem
hohen Sicherheitspuffer und den guten Renditechancen lassen diese Anleihe als interessante De-
potbeimischung erscheinen.

Anzeige

Grofde Biithne fur lhre Investments:

Richtig zuschlagen oder nur klappern?

Aktienanleihen mit attraktiven Coupons von Bmarkets. Informieren Sie sich unter bmarkets.de. Gerne auch telefonisch unter 00800 2272 0000 (kostenfrei).

Bmarkets % BARCLAYS

Bmarkets ist eine Marke von Barclays Bank PLC. Barclays Bank PLC ist zugelassen und wird beaufsichtigt von der UK Financial Services Authority (“FSA”).
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2,3% Zinsen pro Quartal und 55,5% Sicherheitspuffer

Autor: Thorsten Welgen

Der Startwert des JP Morgan-EuroStoxx50 Express-Zertifikates (ISIN: NLO009886340) ist mit dem In-
dexschlussstand vom 31.10.11 bei 2.385,22 Punkten definiert, die Barriere liegt bei 44,5 Prozent (!) des
Startwertes (das entspricht 1.061,42 Indexpunkten). Fur die laufenden Kuponzahlungen hat sie keinerlei
Relevanz; fiir den Fall aber, dass es nicht zu einer vorzeitigen Express-Riickzahlung des Produktes
kommt, wird sie zur Ermittlung des Riickzahlungsbetrages herangezogen.

Vierteljahrlicher Kupon von 2,3 Prozent und 55,5 Prozent Sicherheitspuffer

Im Abstand von jeweils drei Monaten - erstmalig am 09.02.12 - sind Beobachtungstage festgelegt, an
welchen die Entwicklung des Index gegeniiber dem Startwert betrachtet wird. Liegt der aktuelle Wert
oberhalb des Startwertes, so bewirkt der Expressmechanismus auf3er der Kuponzahlung in Hohe von
2,3 Prozent eine sofortige Riickzahlung des Nominalwertes. Damit ist das Produkt getilgt und erlischt.
Sollte der Index an einem Beobachtungstag unterhalb des Startwertes notieren, so verlangert sich die
Lebensdauer des Zertifikates um zunéachst drei Monate bis zum nachsten Beobachtungstag und Inves-
toren vereinnahmen die Kuponzahlung. An den folgenden Beobachtungstagen wird analog verfahren.

Fir den Fall, dass das Produkt bis zum letztmdglichen Beobachtungstag am 11.11.13 nicht vorzeitig
zuriickgezahlt wurde, muss der Rickzahlungsbetrag ermittelt werden. Er ist abhdngig vom aktuellen
Indexstand und der Tatsache, ob die Barriere gebrochen wurde oder intakt ist. Sofern der Index wah-
rend der kompletten Laufzeit - d.h. handelstaglich im Verlauf - die Barriere niemals unterschritten hat,
erfolgt die Rickzahlung zum Nominalwert (inklusive des achten und letzten Kupons). Sofern der Index
aber auch nur einmal unterhalb der Barriere notierte, ist deren Schutzfunktion eliminiert: Zur Rickzah-
lung kommt nun die aktuelle, tatsachliche prozentuale Entwicklung des EuroStoxx50. In einem diisteren
Szenario flihrt ein Indexstand von 950 Punkten zu einer Rickzahlung von 39,83 Euro pro 100 Euro No-
minalwert. Doch auch wenn der Index oberhalb der gebrochenen Barriere schlie3t, sollte man sich auf
Verluste einstellen: Bei einem Indexstand von 1.500 Punkten betragt die Tilgung 62,89 Euro.

Ein Ausgabeaufschlag entfallt, da das Produkt bereits an der Bérse notiert. Der gegenwartige Preis liegt
bei etwa 98 Prozent; die Geld-Brief-Spanne betragt 1 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit

Uberschaubare zwei Jahre Laufzeit sowie eine Barriere unterhalb von 50 Prozent des aktuellen In-
dexstandes erscheinen komfortabel, wenngleich ihre handels- und nicht stichtagliche Beobachtung
zu bedenken ist. Das Produkt spricht Investoren an, die von einer Seitwartsbewegung ausgehen -
wer héhere Zuwachsraten als 10 Prozent p.a. erwartet, sollte auf ein Direktinvestment setzen.

Anzeige

FX GARANT I, LBB 22J

Unsere Devise: Kapitalgeschutzt von
Wahrungsschwankungen profitieren.

RUNDUM UBERZEUGEND.

Weitere FX Wertpapiere finden Sie unter;
www . zertifikate.lbb.de/FX

//IILB B LandesBank

Berlin

et
Allein maBgeblizh sind dis Bedingungen und Angaben im entsprechenden Wertpapisrprospekt, bestehend | >
aus dem ilig isprospekt sowie den ity i der bei der L Berlin AG, i
Tel: +49 30/889 €29 00, kostenfrei erhdltlich bzw. im Internet unter www.zertifikate. lbb.de verfiigbar ist. L
e
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EuroStoxx50/Topix/S&P500 in einem Indexkorb

Die Durchschnittsbildung soll verhindern, dass sich kurzfristig negative Kursentwicklungen eines Basis-
wertes am Laufzeitende eines Anlageproduktes negativ auf das Veranlagungsergebnis auswirken. Vice
versa verzichten Anleger bei dieser Art der Renditeermittlung auf die Partizipation an einem Kursanstieg
des Basiswertes am Ende der Laufzeit. Somit liegt die Tatsache auf der Hand, dass Anlageprodukte mit
Durchschnittsbildung wegen ihrer reduzierten Schwankungsbereitschaft eher von Risiko aversen Anle-
gern eingesetzt werden. Darlber hinaus sind Produkte mit Durchschnittsbildung zumeist mit einer Kapi-

talgarantie versehen.
Anzeige

Bei der aktuell zur Zeichnung angebotenen
Barclays-Global Protect Anleihe wird nicht nur
der Endwert sondern sogar der Startwert mit-
tels Durchschnittsbildung errechnet.

ANZEIGE

100% Ertragspotenzial

Die Anleihe basiert zu gleichen Teilen auf dem
EuroStoxx50-, dem japanischen Topix- und
dem S&P500-Index.

Bei uns holen Sie
bereits beim Kauf
mehr fUr sich heraus.

Als Startwert der Anleihe wird der an sieben,

im Monatsintervall angesiedelten Stichtagen
ermittelte Durchschnittswert der Indizes her-
angezogen (erster Stichtag ist der 22.12.11,
letzter der 22.6.12).

\ \@,‘; HVB Index Zertifikate
\N GroBe Auswahl.
Geringe Spreads.

Freetrade-Aktionen.

Wissen, was wichtig ist:

onemarkets.de/indexzertifikate

Willkommen bei der

¢#HypoVereinsbank
member of 2 UniCredit

Am Ende der Laufzeit wird der Startwert mit
dem Endwert des Indexkorbes verglichen, bei
dem ebenfalls die Durchschnittsbildung ange-
wendet wird. Der Endwert errechnet sich aus
dem Durchschnitt der Indexstédnde an Stichtagen der letzten 13 Laufzeitmonate der Global Protect An-
leihe.

Das Leben ist voller Hohen
und Tiefen. Wir sind fUr Sie da.

An Kurssteigerungen des Indexkorbes partizipieren Anleger letztendlich bis zum Cap in Ho6he von 200
Prozent des Startwertes voll und ganz. Kann sich der Wert des Indexkorbes gegeniliber dem Startwert
nicht steigern, dann wird die Anleihe am Ende ihrer Laufzeit mit 100 Prozent des Ausgabepreises zu-
ruckbezahilt.

Die Barclays-Global Protect 12/11-12/17 Anleihe, ISIN: DEOOOBCOA2A4, Laufzeit bis 29.12.17, kann
noch bis 22.12.11 in einer Stiickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent plus dem flir Anlageprodukte
untypisch hohen Ausgabeaufschlag von bis zu 5% und einer zusatzlichen Vertriebsverglitung von bis zu
2,5% gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit

Die Barclays-Global Protect 12/11-12/17 Anleihe eignet sich fir Anleger mit der Marktmeinung dass
die auf Durchschnittsbildung basierende Renditechance der drei Aktienindizes die hohen Nebenkos-
ten des Produktes rechtfertigen kann. Prinzipiell spricht die Struktur der Durchschnittsbildung in
Kombination mit der Kapitalgarantie Anleger mit hohem Sicherheitsbedurfnis an.
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Silber-Bonus mit 16,98% Renditechance und 37% Puffer

Bekanntlich konnte der Silberpreis innerhalb der ersten flinf Monate des Jahres 2011 seinen Wert na-
hezu verdoppeln. Als die Notierungen Ende April den Bereich von 50 US-Dollar erreichten, stlirzte der
Silberpreis noch schneller ab, als er in den vorangegangenen Monaten angestiegen war.

Anzeige

Seit damals befindet sich der noch immer
sehr schwankungsfreudige Preis flir eine [

Feinunze Silber innerhalb der breit gefassten m
Spanne von 30 bis 43 US-Dollar. Wer davon R@%ﬁgﬁ;{’l"e‘éﬂgugﬁﬁﬁ‘aﬁgiﬁmt .
ausgeht, dass sich der Silberpreis innerhalb | nun der Fokus aufder Versorgungs-' |
des nachsten Jahres halbwegs stabil entwi- | S ' g
ckeln wird und die Marke von 20 US-Dollar '
nicht mehr erreichen wird, kdonnte das seit
einigen Tagen auf dem Markt befindliche
wahrungsgesicherte Bonus-Zertifikat mit Cap
auf Silber der DZ Bank flir ein Kurzfristin-

\

Partizipationszertifikat auf Phelix Baseload Year Future (Nearest)

vestment inS AU e fassen Basiswert Phelix Baseload Year Future
g ) WKN/ISIN VT14PX/DEO0OVT14PX2
Laufzeit Open End

16,98% Renditechance bei 37% Puffer | Scusvenilns amAusgabelas 1.00

Emittentin/Garantin Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt/Vontobel Holding AG, Zurich
Aktueller Kurs* EUR 54,90 (Stand am 22.11.2011)

Das Zertifikat mit finalem Bewertungstag Borsennotierung  Freiverkehr SCOACH® (Frankfurt) und EUWAX® (Stuttgart)
91112, ISIN DEOOODZ3G008 ISt mit einer Informieren Sie sich jetzt auf www.vontobel-zertifikate.de oder Gratis-Hotline 00800 93 00 93 00
Barl’iel’e be| 20 US-DOlIaI‘ Und dem BOHUS- Bitte beachten Sie, dass dieses Produkt keinen Kapitalschutz bietet.

Level (=Cap) bei 39 US-Dollar ausgestattet. E——
Da das Zertifikat wahrungsgesichert ist, ent-
spricht ein US-Dollar einem Euro. g

Allein maBgeblich sind die jeweiligen Wertpapierprospekte, die beim Emittenten, Vontobel Financial
Products GmbH, Bockenheimer Landstrafie 24, 60323 Frankfurt am Main kostenlos erhaltlich bzw.
im Internet unter www.vontobel-zertifikate.de zum Download verfigbar sind. Anleger werden
gebeten, die bestehenden Verkaufsbeschrankungen zu beachten

Nihere Informationen iiber Bank Vontobel Europe AG, Niederlassung Frankfurt am Main,
Leistung schafft Vertrauen  Bockenheimer LandstraBe 24, 60323 Frankfurt am Main, Telefon +49 (0)69 69 59 96 200

Beim Silberpreis von 31,85 US-Dollar wurde das Zertifikat mit dem Bezugsverhaltnis von 1 mit 33,19 -
33,34 Euro gehandelt. Wenn der Silberpreis innerhalb des gesamten Beobachtungszeitraumes, der sich
vom 16.11.11 bis zum 9.11.12 erstreckt, oberhalb der Barriere notiert, so wird das Zertifikat am Fallig-
keitstag mit dem Bonus-Level in Hohe von 39 Euro zuriickbezahlt.

Somit wird das Zertifikat eine Rendite in Héhe von 16,98 Prozent erwirtschaften, wenn der Silberpreis
nicht um 37 Prozent einbricht.

Beriihrt oder unterschreitet der Silberpreis hingegen die Barriere, dann wird das Zertifikat am Ende mit
der tatsachlichen prozentuellen Kursentwicklung des Silberpreises im Verhaltnis zum Startwert getilgt.
Allerdings begrenzt auch in diesem Fall der Cap bei 39 Euro den maximalen Auszahlungsbetrag.

ZertifikateReport-Fazit

Dieses Capped Bonus-Zertifikat auf Silber eignet sich fir Anleger mit der Marktmeinung, dass der
Silberpreis innerhalb des nachsten Jahres nicht um 42 Prozent auf 20 US-Dollar einbrechen wird.
Die Quanto-Funktion sorgt daflir, dass man den Wechselkursschwankungen zwischen dem Euro und
dem USD gelassen entgegen sehen kann. Erst oberhalb von 37,26 US-Dollar und unter der Voraus-
setzung eines unveranderten Euro/USD-Kurses wird die direkte Veranlagung in Silber lukrativer als
das Bonus-Zertifikat sein. Allerdings bietet die Direktveranlagung keinen 37-prozentigen Sicherheits-
puffer.
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DAX mit 4% oder 5% Zinsen pro Halbjahr

Memory Express-Zertifikate stellen wegen ihrer hohen und vor allem realistischen Renditechancen bei
Uberschaubarem Risiko eine durchaus interessante Alternative zu festverzinslichen Veranlagungsfor-
men dar. Bislang basierten die meisten Memory Express-Zertifikate auf dem EuroStoxx50-Index. Auch
Basiswerte, wie die deutschen Blue Chips Allianz, BASF, BMW und Daimler befinden sich bereits im
Angebot.

Anzeige

In den vergangenen Tagen erweiterte die
Société Générale ihr Angebot an Basiswerten | “"W-Produkte.erstegroup.com .q-\’ (
um die Aktienindizes IBEX, CAC40 und den L
DAX, wobei flr deutsche Anleger vor allem die . :

beiden Memory Express-Zertifikate auf den Von _je_der Marktlage
DAX-Index besonders interessant sind. Am | [profitieren:
Beispiel dieser beiden Zertifikate soll die ge- Erste GFOUp Tu rbo—Zertiﬁ kate

nerelle Funktionsweise dieses Zertifikatetyps

veranschaulicht werden. auf Rohstoffe und Edelmetalle

4% oder 5% im Halbjahrestakt in Aussicht » Alle Informationen gleich hier!

Beim Memory Express-Zertifikat auf den DAX-
Index mit ISIN: DEOOOSG2LRG5 wurde der
BaSISpreIS! der gIeIChzeltlg aUCh a IS Tllgungs- Das ist eine Werbemitteilung und keine Anlageempfehlung. Ausschlieiliche Rechtsgrundlage fiir
|eve| fungiert be| 6 000 Punkten f|x|ert 40 diese Anleihe sind die bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg

’ ) . hinterlegten Endgliltigen Bedingungen sowie der Basisprospekt nebst allfalliger Nachtrage, die

Prozent untel’halb deS BaSiSpreiseS, aISO be| auch auf der Website der Erste Group Bank AG, www.produkte.erstegroup.com, abrufbar sind.
. . . Eine Veranlagung in Wertpapiere kann neben den geschilderten Chancen auch Risiken bergen.
3.600 Punkten, befindet sich die Memory-

Schwelle. ERSTE

Notiert der DAX am ersten Bewertungstag
nach einem halben Laufzeitjahr (11.5.12), auf
oder oberhalb des Startwertes, dann wird das Zertifikat mit seinem Ausgabepreis und einer Bonuszah-
lung in HOhe von 4 Prozent zurlickbezahlt. Befindet sich der Indexstand an diesem Tag unterhalb des
Startwertes, aber oberhalb der Barriere, so gelangt nur die 4-prozentige Zinszahlung zur Auszahlung
und die Laufzeit des Zertifikates verlangert sich zumindest um weitere sechs Monate bis zum nachsten
Bewertungstag (2.11.12), an dem die gleiche Vorgangsweise wie am ersten Bewertungstag angewen-
det wird.

Wenn der Index an einem der Bewertungstage unterhalb der Memory-Schwelle notiert, dann entfallt die
Bonuszahlung fiir die vorangegangene Beobachtungsperiode. Diese Zinszahlung wird nachbezahlt,
wenn der DAX an einem der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb der Memory-Schwelle
notiert. Wird das Zertifikat nicht vorzeitig getilgt, dann erhalten Anleger auch dann ihren vollstdndigen
Kapitaleinsatz und - sofern erforderlich - die ausstandigen Bonuszahlungen ausbezahlt, wenn der DAX
am letzten Bewertungstag (11.11.14) auf oder oberhalb der Schwelle notiert. Beim Zertifikat mit ISIN:
DEOOOSG2LRHS3, sind die Laufzeit und die Bewertungstage und der Basispreis identisch. Allerdings
erm@glicht dieses Zertifikat eine Zinszahlung in Hohe von 5 Prozent pro Halbjahr bei einer etwas hdhe-
ren Memory-Schwelle von 70 Prozent, die bei 4.200 Punkten angesiedelt wurde.

ZertifikateReport-Fazit

Mit den neuen Memory Express-Zertifikaten der SG kénnen Anleger nun auch mit Hilfe des DAX-
Index zu Halbjahreskupons in Hohe von 4 oder 5 Prozent gelangen. Auch die Chance auf 4 Prozent
pro Halbjahr ist bei einem Sicherheitspuffer von 40 Prozent als sehr attraktiv anzusehen.
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Deutsche Post mit 9,86% p.a. Renditechance bei 16% Puffer

Analyse von www.zertifikate-investor.de: ,Der Konzern steht auf zwei Saulen: auf dem internationalen
Logistikgeschaft und auf dem Briefgeschéaft. Letzteres beinhaltet auch elektronische Dienstleistungen
wie zum Beispiel den E-Postbrief. Die Post bietet ihren Kunden sowohl Standardprodukte als auch
mafgeschneiderte Lésungen an - vom elektronischen Brief Uber Dialog Marketing bis hin zur industriel-
len Versorgungskette. Dabei bilden ca. 500.000 Mitarbeiter in ca. 220 Landern ein globales Netzwerk.

Moderate Bewertung

Aufgrund der Geschéftsentwicklung im dritten Quartal hat der Konzern die Ergebnisprognose fiir das
Gesamtjahr 2011 angehoben. Der Vorstand erwartet nun ein Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)
von mehr als 2,4 Milliarden Euro. Bisher war das Unternehmen von einem operativen Ergebnis am obe-
ren Ende der urspringlich kommunizierten Spanne von 2,2 bis 2,4 Milliarden Euro ausgegangen. Mit
einem flar 2012 geschatzten Kurs-Gewinn-Verhéaltnis (KGV12e) von 9,1 scheint die DAX-Aktie durchaus
moderat bewertet. Die Analysten der WestLB stufen die Post-Aktie mit ,Buy” ein und sehen ein Kursziel
von 16,50 Euro."

Discount-Zertifikat mit Cap bei 9 Euro

Nachdem die Deutsche Post-Aktie vor zwei Monaten im Bereich von 9 Euro den tiefsten Kurs seit An-
fang 2009 verzeichnet hatte, legte der Aktienkurs wieder auf bis zu 11,45 Euro zu, um im Zuge der
schwachen Bdérseentwicklung wieder auf 10,70 Euro nachzugeben.

Wenn die Deutsche Post-Aktie in etwas mehr als einem Jahr oberhalb von 9 Euro notiert, dann wird das
BNP Bank-Discount-Zertifikat auf die Deutsche Post-Aktie mit Cap bei 9 Euro, Bewertungstag 21.12.12,
BV 1, ISIN: DEOOOBN4PFD4 gute Dienste erweisen.

Beim Deutsche Post-Aktienkurs von 10,71 Euro wurde das Zertifikat mit 8,09 - 8,13 Euro gehandelt.
Wenn sich der Aktienkurs am 21.12.12 oberhalb der 9 Euro-Marke befindet, dann wird das Zertifikat mit
dem Cap in Hohe von 9 Euro getilgt. Somit ist mit diesem Zertifikat ein Ertrag in Hohe von 10,70 Prozent
(=9,86% p.a.) moglich.

ZertifikateReport-Fazit

Dieses Discount-Zertifikat auf die Deutsche Post-Aktie erwirtschaftet bereits dann einen Ertrag in
Hohe von 10,70 Prozent, wenn der Aktienkurs innerhalb der nachsten 13 Monate nicht um etwa 16
Prozent nachgibt. Verluste wird das Zertifikat erst bei einem Aktienkurs unterhalb von 8,13 Euro ver-
ursachen.

Anzeige

HAMSTERN SIE JEDEN TAG 10 CENT! VON
SEITWARTS TENDIERENDEN MARKTEN PROFITIEREN!

SG ZERTIFIKATE

Basiswert WKN Endtag Untere Barriere Obere Barriere Maximaler Auszahlungsbetrag Briefkurs*
DAX® SG2K6Z 29.03.2012 4.750,00 Pkt. 6.250,00 Pkt. 10,00 EUR 7,65 EUR
DAX® SG2K60 29.03.2012 5.000,00 Pkt. 6.500,00 Pkt. 10,00 EUR 8,21 EUR

SOCIETE GENERALE
Corporate & Investment Banking Mehr auf www.sg-zertifikate.de oder unter 0800-818 30 50
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E.ON-Anleihe mit 6,3% Zinsen und 40% Puffer

Wer in den vergangenen Jahren in die E.ON-Aktie investiert hat, wird sich mit diesem Investment mit
einiger Wahrscheinlichkeit noch in den roten Zahlen befinden. Am 12.9.11 verzeichnete die Aktie, die
Ende 2007 noch knapp unterhalb von 50 Euro gehandelt wurde, bei 12,50 Euro den tiefsten Stand seit
vielen Jahren, von dem sie sich allerdings bereits wieder deutlich nach oben hin absetzen konnte. Mitt-
lerweile wird die Aktie des Dividendenriesen wieder im Bereich von 17 Euro gehandelt.

Anzeige

Trotz des keineswegs einfacher werdenden
Umfelds wird die E.ON-Aktie von vielen Ana-

lysten mit Kurszielen von 20 bis 24 Euro zum Aktlen_Anlelhen vom

Kauf empfohlen. Wenn sich der Aktienkurs
auch nur halbwegs an die nicht all zu schlech- 1

ten Analystenprognosen halt, dann wird die Topanbleter'
aktuell zur Zeichnung angebotene HVB-
Aktienanleihe Protect auf die E.ON-Aktie flr

ein zufrieden stellendes Veranlagungsergeb- _ _
m Zinszahlungen bis 15 % p. a.

nis sorgen. : : . o
m Sicherheitspuffer bis zum festgelegten Basispreis
. bei Falligkeit (unterhalb volles Verlustrisiko)
6,30% Zinsen und 40% Puffer m Ausfallrisiko der Emittentin LBBW

Der E.ON-Schlusskurs des 2.12.11 wird als Jetzt informieren unter www.LBBW-zertifikate.de
Basispreis fir die Aktienanleihe fixiert. Wird | °der 0711 127:23501.

beispielsweise ein Basispreis von 17 Buro | e i dien ocaiaen scanauncen, e cekronsdh unc o sov et e
ermittelt, dann wird sich ein Nominalwert der e T G R e o S B S ] SO T LR AR S
Anleihe in H6he von 1.000 Euro auf (1.000:17)

=58,82353 Aktien beziehen. Bei 60 Prozent Landesbank Baden-Wiirttemberg

des Basispreises wird sich die Sicherheits- LB=BW

schwelle (Barriere) befinden.

Unabhangig vom Kursverlauf der E.ON-Aktie erhalten Anleger am Ende der (iberschaubar kurzen Lauf-
zeit von nur einem Jahr einen Zinskupon in Héhe von 6,30 Prozent gutgeschrieben.

Befindet sich der Kurs der E.ON-Aktie am finalen Bewertungstag (29.11.12) auf oder oberhalb der Bar-
riere von 60 Prozent des Basispreises, dann wird die Riickzahlung der Anleihe mit 100 Prozent des
Nennwertes erfolgen.

Wird fir die E.ON-Aktie an diesem Tag ein Schlusskurs unterhalb der Sicherheitsschwelle gebildet,
dann erhalten Anleger 58 E.ON-Aktien in ihr Depot geliefert. Der verbleibende Anteil in Hohe von
0,82353 Aktien wird in Cash abgegolten.

Die HVB-Aktienanleihe Protect auf die E.ON-Aktie mit ISIN: DEOOOHVSMWQJ9, fallig am 6.12.12, kann
noch bis 2.12.11 in einer Stiickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent plus ein Prozent Ausgabeauf-
schlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit

Diese Aktienanleihe wird dann ein besseres Veranlagungsergebnis als der direkte Kauf der E.ON-
Aktie abwerfen, wenn die Aktie in einem Jahr weniger als 40 Prozent verliert oder maximal 5,30 Pro-
zent (wegen des Ausgabeaufschlages) zulegt. Bei einem starken Kursanstieg der Aktie wird der Ak-
tienkauf fiir ein besseres Veranlagungsergebnis als die Aktienanleihe sorgen.
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Daimler/Allianz/E.ON mit Chance auf 14,90% Ertrag in 12 Monaten

Der Vorwurf der Zertifikate-Kritiker, dass Multi Asset-Zertifikate und -anleihen wegen ihrer ,worst-of*-
Struktur fur Anleger oftmals Verluste erwirtschaftet haben und dies auch in Zukunft machen werden, ist
berechtigt. (Bei diesen Produkten wird im Falle der Schwellenberiihrung eines Basiswertes am Ende der
Laufzeit der Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung geliefert).

Anzeige

Allerdings stehen dem erhdhten Verlustrisiko, | wGz BANK ZERTIFIKATE
Uber das sich jeder Anleger vor der Investiti- _ -
onsentscheidung im Klaren sein muss, mit [§8§ Erklimmen Sie ein
Multi Asset-Produkten zumeist sehr attraktive | ) ' 5
Ertragschancen bei hohen Sicherheitspuffern ,é e ' aPBergewo
gegenlber. Zudem liegt die Tatsache auf der A=l
Hand, dass eine Renditechance in Hohe von
14,90 Prozent pro Jahr mit einem betrachtli-
chen Risiko verbunden sein muss. Fur Anle-
ger, die sich des Risikos solcher Strukturen
bewusst sind, bilden diese Anlageprodukte
wegen der hohen Renditechancen jedoch ei-
nen absoluten Mehrwert gegenuber Single-
Asset-Produkten.

WGZ MiniMax-Indexanleihe
Nur 12 Monate Laufzeit Plus EURO STOXX 50°

Diese Werbeanzeige ersetzt weder eine Beratung noch stellt sie ein Angebot dar.
i . Allein maBgeblich sind die jeweiligen Wertpapierprospekte, die bei der WGZ
Dle aktue” ZUur ZeIChnung angebotene 14,90% BANK, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf kostenlos erhaltlich bzw. im

Protect Multi Aktienanleihe von Vontobel mit Internet unter www.wgz-zertifikate.de zum Download verfugbar sind.
finalem Bewertungstag 23.11.12, bezieht sich EY Genossenschaftliche FinanzGruppe £

auf die drei DAX-Werte Allianz, Daimler und |~ /oenken Reiffesenbanken - V\!qzth’%NkK
E.ON. Die Schlusskurse der Aktien des
25.11.11 werden als Basiswerte flir die Aktienanleihe fixiert. Bei jeweils 50 Prozent dieser Startwerte

werden die Barrieren angesiedelt sein.

Unabhéngig vom Kursverlauf der drei Aktien erhalten Anleger am 30.11.12, dem Falligkeitstag der An-
leihe einen Zinskupon in H6he von 14,90 Prozent ausbezahlt.

Die Art und Weise der Tilgung der Anleihe wird vom Kursverlauf der Aktien wahrend des gesamten, bis
zum Bewertungstag, laufenden Beobachtungszeitraumes bestimmt sein.

Notieren die Aktien innerhalb dieses Zeitraumes permanent oberhalb ihrer jeweiligen Barrieren von 50
Prozent, dann wird die Anleihe mit ihrem vollstdndigen Nennwert von 100 Prozent zuriickbezahlt. Ver-
letzt hingegen eine Aktie die Barriere, dann wird die Aktienanleihe am Ende - sofern die schlechteste
Aktie am Ende unterhalb ihres Startwertes notiert - durch die Lieferung der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung unter Bertcksichtigung des Bezugsverhaltnisses getilgt.

Die Vontobel-14,90%-Protect Multi Aktienanleihe mit ISIN: DEOOOVT3GRJ7, fallig am 3.8.12, kann noch
bis 25.11.11 in einer Stuckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit

Diese Protect Multi Aktienanleihe eignet sich fiir Anleger, die bewusst das Risiko eingehen wollen,
dass einer der drei deutschen Blue-Chips wahrend der Laufzeit einmal mehr als 50 Prozent seines
Basispreises einbuf3t. Tritt dieser Fall jedoch nicht ein, dann kénnen Anleger bereits in einem Jahr
die iiberaus attraktive Rendite in Hohe von 14.90 Prozent einstreifen.
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Anzeige

Hebel aktuell

NEU: der Chart Trader von Eniteo — Chart-Signale in Echtzeit

Trading-Strategien flexibel umsetzen:

automatisierte Uberwachung von charttechnischen Mustern

Auswahl passender Hebelprodukte der DZ BANK zu jedem Chart-Signal
breites Hebelproduktportfolio an klassischen und Knock-Out-Optionsscheinen
alles in Echtzeit

> Jetzt informieren:
eniteo.de/charttrader

u
Genossenschaftliche FinanzGruppe E n Iteo-d e

== == Volkshanken Raiffeisenbanken

\mpreseun: ZertifikateReport-Impressum

"ZERVUS" Kozubek & Schaffelner GmbH, Linzerstrasse 82a A-3003 Gablitz Tel.: +43 (02231) 61 0 82 Fax: +43 (02231) 61 0 82 eMail:
office@zertifikatesparen.de Herausgeber Walter Kozubek office@zertifikatesparen.de und Claus Schaffelner office@zertifikatesparen.de

Disclaimer:

Die Inhalte des ZertifikateReport sowie die Internetseiten von "ZERVUS" Kozubek & Schaffelner GmbH dienen lediglich der Information
und stellen weder Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Derivate noch die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgend einer Art dar. Fur die
Richtigkeit der Daten wird keine Haftung ibernommen. Fiur den Inhalt jener Internetseiten, die mit dieser Homepage
verlinkt sind, wird keine Haftung Ubernommen. Boérsengeschéafte beinhalten Risiken, die lhnen bewusst sein missen und die die
Konsultierung eines professionellen Anlageberaters oder Finanzdienstleisters erforderlich machen. Bitte wenden Sie sich vor
Tatigung irgendeiner Handelsaktivitat beziiglich der hier dargestellten Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Derivate an die Bank |hres
Vertrauens!
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